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Informe de los auditores independientes

A los Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de:
Independencia Internacional Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Independencia Internacional
Administradora General de Fondos S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Independencia Internacional Administradora General de Fondos S.A.
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Santiago, Chile
16 de marzo de 2021
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INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivoy equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Activos corrientes totales

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes
Activos por derecho de uso

Activos por im puestos diferidos

Total de activos no corrientes

TOTALDEACTIVOS

Nota
NO

O 00N O

10
12

31-12-2020

31-12-2019

Ms$ M$
16.379 20.310
318.903 310.345
123.855 84.398
116.568 -
575.705 415.053
106.643 -
62.789 98.669
4.729 59.508
174.161 158.177
749.866 573.230

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de este estado financiero.



INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota 31-12-2020 31-12-2019

Ne Ms$ M$
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por arrendamientos corrientes 13 37.620 38.451
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 14 68.966 64.700
Otras provisiones a corto plazo 15 2.270 2.205
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 16 64.400 -
Provisiones corrientes por beneficios a los em pleados 17 35.346 24.804
Pasivos corrientes totales 208.602 130.160
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por arrendamientos no corrientes 13 28.964 70.124
Total de pasivos no corrientes 28.964 70.124
Total de pasivos 237.566 200.284
PATRIMONIO
Capital emitidoy pagado 18.2 510.047 510.047
Ganancia (pérdida) acumuladas 18.5 2.253 (137.101)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 512.300 372.946
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 512.300 372.946
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 749.866 573.230

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de este estado financiero.



INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota
NO
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 19
Costo de ventas 20
Ganancia Bruta
Gastos de administracion 21
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financieros 22
(Pérdidas) ganancias de cambio en moneda extranjera 23
Resultados por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de im puestos
Gasto por impuestos a las ganancias 12.3

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida)

Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancia por acciéon diluida
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones
continuadas
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones
discontinuadas
Ganancia (pérdida) diluida por acciéon

Estado de resultados Integral
Ganancia (pérdida)

Resultadointegral total

Resultado integral atribuible a
Resultadointegral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultadointegral atribuible a participaciones no controladoras
Resultadointegral total

Acumulado
01-01-2020

Acumulado
01-01-2019

31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
1.377.275 674.011
(656.994) (441.982)
720.281 232.029
(263.478) (283.025)
(65) -
303 366
(13.952) (9.593)
(2.477) (13.672)
8.368 8.156
448.980 (65.739)
(119.179) 21.369
329.801 (44.370)
329.801 (44-370)
329.801 (44.370)
329.801 (44-370)
56,6279 (7,6185)
56,6279 (7,6185)
56,6279 (7,6185)
56,6279 (7,6185)
329.801 (44.370)
329.801 (44-370)
329.801 (44.370)
329.801 (44-370)

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de este estado financiero.



INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Por el periodo doce meses terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras en miles de pesos - M$)

Resultado
Capital emitido Otras Reservas Ganancia / Patrimonio total
Pérdida
M$ M$ Ms$ M$

Patrimonio previamente reportado al 01-01-2020 510.047 - (137.101) 372.946
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 510.047 - (137.101) 372.946
Ganancia (pérdida) - - 329.801 329.801
Dividendos - - (190.447) (190.447)
Patrimonio al final del periodo al 31-12-2020 510.047 - 2.253 512.300
Patrimonio previamente reportado al 01-01-2019 418.000 - (93.332) 324.668
Incremento (disminuciéon) por cambios en politicas contables - - (826) (826)
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - 1.427 1.427
Patrimonio al comienzo del periodo 418.000 - (92.731) 325.269
Ganancia (pérdida) - - (44.370) (44.370)
Emisién de patrimonio 92.047 - - 92.047
Patrimonio al final del periodo al 31-12-2019 510.047 - (137.101) 372.946

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de este estado financiero.



INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota
NO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienesy prestacion de servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios
Pagosay por cuenta de los em pleados
Otros pagos por actividades de operacién
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
operaciones
Otrasentradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operaciéon
Flujos de efectivo precedentes de (utilizados en) actividades
de inversion
Im portes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo
Préstamos a entidades relacionadas
Cobros a entidades relacionadas
Intereses recibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacién
Im portes procedentes de la emisién de acciones
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de pasivos por arrendamiento
Pagos de préstamos de entidades relacionadas
Intereses pagados
Dividendos pagados 18.4

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiaciéon

Incremento neto (disminucién) en el efectivoy equivalentes
al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivoy
equivalentes al efectivo

Incremento (disminuciéon) neto de efectivoy equivalentes al
efectivo

Efectivoy equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivoy equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de este estado financiero.

01-01-2020
31-12-2020

01-01-2019
31-12-2019

Ms M$
1.456.827 734.381
(414.056) (267.181)
(446.754) (382.762)
(277.648) (119.512)

(2.609) (5.-492)

315.760 (40.566)
639 -
(639) -

- (1.080)

- 1.080

111 181

111 181

- 92.047
(76.929) 48.453
(48.967) (38.998)
(563) (48.453)

(2.896) (3.303)
(190.447) -
(319.802) 49.746

(3.931) 9.361

(3.931) 9.361

20.310 10.949

16.379 20.310




INDEPENDENCIA INTERNACIONAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2020 y 20219
(Cifras en miles de pesos M$)

1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Independencia Internacional Administradora General de Fondos S.A. (la Sociedad), se constituy6 en Chile
como Sociedad An6énima Cerrada por escritura pablica de fecha 9 de febrero de 2017 otorgada ante el
Notario de Santiago don Radl Undurraga Laso. Por resolucion N°4287 de fecha 5 de septiembre de 2017
la Comisi6n para el mercado Financiero autoriz6 su existencia. La direccion registrada de sus oficinas es
calle Rosario Norte N°100 oficina 1501, Las Condes, Santiago, Chile.

El objeto de la Sociedad es la administracion de uno o mas Fondos de Inversion, la que se ejercera a
nombre de éstos, por cuenta y riesgo de los Aportantes, de conformidad a la Ley, su Reglamento Interno
y las instrucciones obligatorias que imparta la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

La Sociedad se encuentra fiscalizada por la Comisién para el mercado Financiero por ser Sociedad
Administradora General de Fondos, de acuerdo a lo establecido en la ley 20.712 del 7 de enero del afo
2014, el Decreto Supremo N°129 de 2014 y los respectivos reglamentos internos de los fondos de
inversion.

Al 31 de diciembre de 2020, la sociedad administra:

Fondo de Inversion Independencia Core US I

Fondo de Inversién Independencia One Union Center
Fondo de Inversion Independencia Tysons

Fondo de Inversién Independencia 700 North Miami

Con fecha 16 de marzo de 2021, en sesi6n extraordinaria de Directorio, se autoriza la publicacién de los
presentes Estados Financieros.

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros, se presentan en miles de pesos chilenos y se han preparado a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por Independencia Internacional Administradora General de
Fondos S.A. (en adelante “la Sociedad”). Los Estados Financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre 2020, han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) y las normas de la
Comision para el Mercado Financiero.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre 2020 aplicadas de manera uniforme.

2.1 Principales Politicas Contables

a. Bases de Preparacion - Los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre
2020 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” (o
“IFRS” en inglés) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y normas impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero.
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b. Periodo cubierto - Los presentes Estados Financieros de Independencia Internacional
Administradora General de Fondos S.A. comprenden los Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo al 31 de
diciembre 2020 y 2019.

c. Moneda funcional y de presentaciéon — Independencia Internacional Administradora General
de Fondos S.A., presenta sus Estados Financieros en la moneda del entorno econémico principal en la que
opera la entidad.

La Sociedad tiene ingresos y gastos operacionales principalmente en pesos, la moneda funcional y de
presentacion de los Estados Financieros es el peso chileno. Los presentes estados financieros se presentan
en miles de pesos (M$).

d. Bases de conversion — Los activos y pasivos en pesos chilenos han sido traducidos a los tipos de
cambios y/o unidad de reajuste, vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo, al
siguiente detalle:
31-12-2020 31-12-2019
$ $
Délar Estadounidense 710,95 748,74
Unidad de Fomento (UF) 29.070,33 28.309,94

e. Conversion de saldos en moneda extranjera - Las operaciones realizadas en moneda distinta
de la funcional se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transacci6on. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en
vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros.

Asimismo, la conversion de los saldos por cobrar o por pagar al cierre de cada periodo en moneda distinta
de la funcional en la que estan denominados los estados financieros, se realiza al tipo de cambio de cierre
(con aproximacién de dos decimales), la fluctuacion del tipo de cambio se registra como resultado
financiero del ejercicio.

f. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en la cuenta de resultados.

g. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacion financiera, los
saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como "Corriente" aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y como "No corriente" los de vencimiento superior a dicho periodo.

h. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacién del Estado de flujo de efectivo, la
Sociedad utiliza el método directo y ha definido las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalente al efectivo: incluyen el efectivo mantenido en caja, en cuentas corrientes
bancarias y aquellas inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde su origen y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

e  Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.



e  Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

e  Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la composicion del
patrimonio neto, y de los pasivos de carécter financiero.

i. Instrumentos financieros — Los activos financieros en los cuales invierte Independencia
Internacional Administradora General de Fondos S.A. son clasificados y medidos anticipadamente de
acuerdo a NIIF 9. Se reconocera un activo financiero en el estado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando, la sociedad pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
b)  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
c) Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacién depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el
momento de reconocimiento inicial.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados - Incluye las
inversiones, cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y evaldan segin el
criterio de valor razonable. Las variaciones en su valor se registran directamente en el Estado de
Resultados en el momento que ocurren. Las inversiones en fondos mutuos y depdsitos a plazos a menos
de 90 dias se reconocen como equivalentes de efectivo y no se clasifican en esta categoria.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otro resultado integral -
Incluye las inversiones en instrumentos de patrimonio que se gestionan y evalGan segin el criterio de
valor razonable. Las variaciones en su valor se registran en otros resultados integrales, cuando son
liquidados o vendidos, el efecto se reconoce en resultados del ejercicio.

Activos financieros a costo amortizado - Las inversiones se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro.

El modelo de negocio bajo el cual los activos financieros se clasifican a costo amortizado debe cumplir con
las siguientes condiciones:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener flujos de efectivo contractuales, y

e Las condiciones contractuales de tales instrumentos financieros dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el importe principal
pendiente.

Los instrumentos financieros de corto plazo (menor o igual a 9o dias) cuyo destino no sea transarlos en
el mercado secundario son clasificados como equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujo
de efectivo.

j- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales a cobrar se
reconocen a su valor nominal, ya que los plazos medios de vencimiento no superan los 30 dias. La NIIF 9
requiere que se registren las pérdidas crediticias de flujos esperados de sus deudores comerciales,
producto de esto se ha determinado que no existe deterioro en las cuentas comerciales por cobrar.
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k. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - Los saldos con empresas relacionadas
corresponden a operaciones propias y habituales al giro de la Sociedad, realizadas en condiciones de
equidad en cuanto a su plazo y conforme a precios de mercado, e incluye principalmente adquisicién de
servicios y asesorias econdémicas y financieras. Los traspasos de fondos que no correspondan a cobro de
servicios se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente mercantil, reconociendo los saldos a valor
razonable.

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

l.1 Impuestos a la ganancias - La Sociedad contabiliza el gasto por impuesto a las ganancias sobre
la base de la renta liquida imponible determinada segin las normas vigentes establecidas en la Ley de
Impuesto a la Renta.

Como lo establece la ley N°20.899 del 8 de febrero de 2016, las sociedades an6nimas aplicaran, sin
derecho a eleccion, el sistema parcialmente integrado, cuya tasa es del 27%.

l.2 Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros
eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de
acuerdo con las normas establecidas en NIC 12. El impuesto diferido se determina usando las tasas de
impuesto vigentes en la fecha del estado financiero y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

m. Dividendo minimo - De acuerdo al articulo 79 de la Ley 18.046, de Sociedades An6nimas en
Chile, dispone que toda vez que existan resultados positivos en una sociedad, se debera repartir a lo menos
el 30% de dichos resultados entre los accionistas de la sociedad, siempre y cuando los estatutos de la
sociedad no dictaren otra cosa. Dada esta ley, de acuerdo con NIIF esto constituye un pasivo cierto con
los propietarios de la Sociedad ya que se debera repartir a lo menos el 30% de las ganancias del ejercicio.

0. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son todas aquellas deudas que estén pendientes de pago por gastos y compras
relacionadas a la Entidad. Se reconoceran inicialmente a su valor inicial y posteriormente se reconoceran
a costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

p. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad:

. Tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado.
o Es probable que exista una salida de recursos, para liquidar la obligacion.
. Se pueda hacer una estimacién confiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se registran inicialmente y en su contabilidad recurrente de acuerdo con la mejor
estimacioén posible con la informacién disponible.

q. Provisiones de vacaciones - La provisién de vacaciones se reconoce sobre base devengada,
basado en los dias de vacaciones legales establecido en el cddigo del trabajo.

r. Reconocimiento de ingresos - De acuerdo con lo establecido en la NIIF 15, los ingresos
ordinarios se reconocen por los montos que reflejen los servicios prestados a los clientes, por un importe
que refleje la compensacién que la entidad tiene derecho por la entrega de dichos servicios.

La sociedad ha analizado y tomado en consideracién todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar
cada paso del modelo establecido porla NIIF 15 a los contratos con sus clientes (identificacion del contrato
con el cliente, identificar obligaciones de desempeno, determinar el precio de la transaccién, asignar el
precio de la transaccion a las obligaciones de desempeio, reconocer el ingreso).

La Sociedad reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente los pasos establecidos en
la norma.
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s. Estimaciones y juicios contables - La Sociedad ha efectuado juicios y estimaciones para valorar
y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Basicamente estos juicios y/o
estimaciones se refieren a:

. Célculo de provisiones y pasivos devengados.
. Evaluaciones de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. Provision de ingresos por comisiones.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados.

t. Segmento de operacion - El negocio basico de la Sociedad es la administracion de Fondos de
Inversion. Para efectos de la aplicacion de la NIIF 8, no existe segmentacion operativa. Los ingresos de
explotacion corresponden principalmente al negocio basico de la Sociedad. Consecuentemente, es posible
identificar una tnica Unidad Generadora de Efectivo.

u. Medio ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la
interpretacion actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea probable que una obligacién
actual surja y el importe de dicha obligacion se pueda calcular de forma fiable.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias con entrada en vigencia desde el
1 de enero de 2020

Nuevas Normas Internacional de Informacion Fecha de aplicacion obligatoria
Financiera
Marco Conceptual para la Informacién Financiera - |Periodos anuales iniciados en o con posteridad
modificaciones a las referencias. al 1 de enero de 2020.
NIC 1 y NIC 8 - Definiciéon de materialidad o con | Periodos anuales iniciados en o con posteridad
importancia relativa. al 1 de enero de 2020.
NIIF 3 — Definicion de negocio Periodos anuales iniciados en o con posteridad

al 1 de enero de 2020.

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Modificacion a la tasa de | Periodos anuales iniciados en o con posteridad
interés de referencia. al 1 de enero de 2020.

NIIF 16 — Contratos de arrendamiento. Como | Inmediata.
consecuencia directa de la pandemia COVID-19 que
implique una reduccién en el canon de arriendo, el
arrendatario podra optar por no evaluar esta situacién
como una modificaciéon del contrato de arriendo.

Impacto de la aplicacién de Marco Conceptual para la Informaciéon Financiera

En marzo de 2018 el Consejo emitié una version revisada de su Marco Conceptual para la Informacion
Financiera. Para lograr la transicion a la version de 2018 del Marco Conceptual para tales entidades, el
Consejo emiti6 un documento complementario independiente llamado Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual en las Normas NIIF en marzo de 2018. Este documento actualiza las referencias en
las Normas NIIF relacionadas con versiones previas del Marco Conceptual y es vigente para periodos
anuales de los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. En consecuencia, la versiéon
de 2018 del Marco Conceptual para la Informaciéon Financiera se incluye en esta ediciéon de las Normas
NIIF que se requieren a partir del 1 de enero de 2020.
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Impacto de la aplicacién de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las estimaciones contables y errores.

Las modificaciones mejoran la comprension de la definicién de material o con importancia relativa,
ajustando la redaccion de la definiciéon en las Normas NIIF y el Marco Conceptual para evitar que surja
confusion a raiz de las diferentes definiciones; incorporando requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la
definicion para darles mas prominencia y aclarar su aplicabilidad; y suministrando las guias existentes
sobre la definicion de material o con importancia relativa en un solo lugar, junto con la definicion.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 3 Combinacion de negocio

Definicion de Negocio, que modifica la NIIF 3, aclara la definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a
las entidades a establecer si una transaccion deberia ser contabilizada como una combinaciéon de negocios
o como la adquisicion de un activo. Las modificaciones, aclaran que, para ser considerado un negocio, un
conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso
sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar productos; eliminan
la evaluacioén de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que faltan y
continuar con la producciéon de productos; afiaden guias y ejemplos Ilustrativos para ayudar a las
entidades a evaluar si un proceso sustantivo ha sido adquirido; restringen la definicién de negocio y de
productos centrandose en bienes y servicios ofrecidos a los clientes y eliminando la referencia a la
capacidad de reducir los costos; y afiaden una prueba de concentracién opcional que permite una
evaluacion simplificada de si un conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Impacto de la aplicaciéon de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Mediciéon y NIIF 7 Instrumentos Financieros Informacion a
Revelar

Las modificaciones cambian algunos requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas para
proporcionar una exencion de los efectos potenciales de la incertidumbre provocada por la reforma de
tasas de interés de referencia, tales como las tasas ofrecidas Interbancarias (IBOR). Ademas, las
modificaciones requieren que una entidad proporcione informaciéon adicional a los inversores sobre sus
relaciones de cobertura que estan directamente afectadas por cualquiera de estas incertidumbres.

Impacto de la enmienda a NIIF 16

La enmienda proporciona una soluciéon practica para que un arrendatario pueda optar por no evaluar si
una reduccién del canon de arriendo que se relacione directamente con la pandemia COVID-19 es una
modificacién del contrato de arriendo. Si el arrendatario realiza esta eleccién, debera contabilizar los
cambios en los pagos de arrendamiento procedentes de las reducciones del canon relacionadas con el
COVID-19 de la misma forma que contabilizaria el cambio aplicando la NIIF 16 si dicho cambio no fuera
una modificacion del arrendamiento. Todo lo anterior sera aplicable solo a las reducciones del canon de
arriendo que ocurran como consecuencia directa de la pandemia COVID-19 y solo si se cumplen todas las
condiciones siguientes:

1. El cambio en los pagos por arrendamiento da lugar a una revision de la contraprestaciéon por
el arrendamiento que es sustancialmente la misma, o menor, que la contraprestacion por el
arrendamiento inmediata anterior al cambio;

2. Cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento afecta solo los pagos originalmente
debidos en 2020; y

3. No este un cambio sustancial en los otros términos y condiciones del arrendamiento.
La administracién ha evaluado los posibles impactos de las normas con entrada en vigencia a partir del 1

de enero de 2020 y ha concluido que estas no tienen impacto en los presentes Estados Financieros.
Asimismo, el contrato de arrendamiento vigente que posee la sociedad no ha sufrido modificaciones a
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consecuencia de la pandemia COVID-19, por lo cual la enmienda a la NIIF 16 no aplica bajo ninguna

circunstancia.

b) Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién atn no esta

vigente:

Interpretaciones y/o enmiendas a las Normas
Internacional de Informacién Financiera

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 - Cambiara principalmente la contabilidad para
todas las entidades que emitan contratos de seguros y
contratos de inversién con caracteristicas de
participaciéon discrecional.

Periodos anuales iniciados en o con
posteridad al 1 de enero de 2023.

NIC 1 — Aclara la clasificacién de un pasivo cuando la
entidad ejerce el derecho a diferir la liquidacién del pasivo
durante al menos doce meses desde el periodo en que se
informa.

1 de enero de 2022.

NIIF 3 — Aplica medicaciones al nombre del marco
conceptual, en las definiciones de pasivos y activos
contingentes, en cuanto a su reconocimiento.

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de junio de 2022

NIC 37 — Aclara los costos de cumplimiento de contratos,
comprende los costos directamente relacionados con el
contrato

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de junio de 2022

NIC 16 — Agrega condiciones al costo directamente
atribuible en productos con uso antes al previsto.

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de junio de 2022

NIIF 17 — Explica naturaleza de aplicacién en
modificacién de NIIF 17.

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2023

Clasificacién de Pasivos como corrientes o no
corrientes — Difiere la fecha de vigencia a la
Modificacién de NIC 1.

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2023

Reforma a la tasa de interés de referencia —
Complemento a las modificaciones realizadas en 2019. Se
centra en los efectos en los estados financieros cuando
una empresa reemplaza la tasa de interés de referencia
por una tasa de referencia alternativa

Periodos anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2021

Interpretaciones y/o enmiendas a las Normas
Internacional de Informacién Financiera

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportes de activos entre un
inversionista y sus coligadas y negocios conjuntos

Aplazada de forma indefinida

La administracion estima que la adopcién de las normas y enmiendas antes descritas no tendra un impacto
significativo en los Estados Financieros de la Sociedad.

3. CAMBIOS CONTABLES

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 no presenta cambios en las politicas contables respecto
al afo anterior.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Gestion de Riesgo Financiero

La Sociedad considera la gestion y control de riesgos de vital importancia para alcanzar las metas y
objetivos definidos sobre calidad del servicio otorgado en la administracion de activos de terceros como
también para garantizar la continuidad de los negocios.
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Los limites de riesgo tolerables, las métricas para la medicién del riesgo y la periodicidad de los analisis
de riesgo son politicas normadas por la administraciéon. La funcién del control de riesgo se encuentra en
la Gerencia General.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad, los factores de riesgo a que se enfrenta son acotados y
especificos, siendo a su juicio los més relevantes los siguientes:

a) Riesgo de crédito

La Sociedad es una empresa cuya operaciéon principal es la administraciéon de Fondos de terceros por
cuenta y riesgo de sus aportantes, esto hace que el riesgo de crédito se vea acotado y limitado a las cuentas
por cobrar correspondientes a las comisiones cobradas a los fondos que administra.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo se origina por las diversas necesidades de fondos que se tienen para hacer frente a los
compromisos adquiridos con los distintos agentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la administraciéon de los excedentes de caja. Para lo anterior periédicamente se efectiian
proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno esperados y en el calendario de vencimiento
de las principales obligaciones.

Las razones de circulantes muestran que la Sociedad tiene acotado este riesgo.

Corrientes Razén
Activos Pasiv os Circulante
31-12-2020 31-12-2020 31-12-2020
M$ M$
575.705 208.602 2,76
Corrientes Razoén
Activos Pasiv os Circulante
31-12-2019 31-12-2019 31-12-2019
M$ M$
415.053 130.160 3,19

Las politicas de inversion exigen que los instrumentos financieros sean de mediano y corto plazo y renta
fija (depositos a plazo, fondos mutuos o instrumentos financieros derivados) y sean tomados con bancos
e instituciones financieras de elevados ratings crediticios, de modo que minimicen el riesgo de la
Compania.

c¢) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falla de
procedimientos adecuados para la ejecucién de las actividades del negocio de una administradora,
incluidas las actividades de apoyo correspondientes.

Entre las actividades principales de la administradora se deben considerar el cumplimiento del plan de
inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los conflictos de interés, la entrega de
informacion adecuada y oportuna a los aportantes y el cumplimiento cabal por parte de los Fondos
administrados de los limites y los demas parametros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los
reglamentos internos de cada fondo.

Para esto la Sociedad ha realizado una identificacion de los riesgos que conllevan estas actividades y
procesos, y ha elaborado politicas y procedimientos con el objeto de mitigarlos. Periédicamente el



9

encargado de cumplimiento realiza controles del cumplimiento de dichos procedimientos.

La gestion directa de los Fondos esta a cargo del Gerente General de la Administradora y su equipo.
Asimismo, el equipo sefialado estd a cargo del seguimiento de las inversiones en cartera, evaluando si
éstas siguen cumpliendo las proyecciones que inicialmente se establecieron sobre ellas.

El proceso de inversidon de cada Fondo cuenta con varias instancias formales en su proceso de evaluacién.
Finalmente, y una vez que todas las potenciales inversiones pasaron por las instancias de evaluacion
respectivas, a través de las cudles se seleccionaron los proyectos en los que existe un potencial de inversion
real, éstos son evaluados por el Directorio, quien entrega la aprobacion final para cada proyecto.

Ademés de los controles anteriores se encuentran los comités de vigilancia, integrados por representantes
delos aportantes, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de materias, pudiendo solicitar
a la administradora toda la informacién que estime pertinente para el desarrollo de sus funciones.

d) Riesgo de cambios regulatorios en la industria de administracion de Fondos

La industria de administracion de fondos de terceros institucionales esta regulada por entidades estatales
y por ende, sujeta a eventuales cambios en el tiempo por parte de la autoridad. Sin embargo, dado el nivel
de transparencia y el grado de madurez alcanzada hasta ahora por esta industria, a juicio de la Sociedad
el nivel de este riesgo esta atenuado.

La administracion de este riesgo se realiza a través de la revision y evaluacion periddica de los cambios
regulatorios propuestos, tanto en sus aspectos de negocio como legales. En los cambios considerados
relevantes se busca participar lo mas posible en su gestacién a través de los mecanismos oficiales ofrecidos
por las entidades regulatorias en este sentido, y a través de las entidades gremiales en que se participa.

e) Riesgo de mercado

Comprende la exposicion de la entidad a los vaivenes del mercado y a la forma de minimizar las eventuales
pérdidas debido a los movimientos de sus diferentes variables, tales como los tipos de cambio, precios,
tasas de interés de instrumentos de deuda y rendimientos porcentuales de curvas de derivados.

La Sociedad no mantiene activos financieros que deban registrarse a valor razonable. S6lo efectiia
inversiones en cuotas de Fondos Mutuos que invierten en instrumentos de deuda de muy corto plazo, por
lo cual la exposicién a este riesgo es practicamente nula y cualquier analisis de sensibilidad, ya sea con
métodos de cambio de pendientes o convexidades no generan impactos materiales a los estados
financieros.

4.2 Gestion de Riesgo de Capital

La Politica de Capital empleada por Independencia Internacional Administradora General de Fondos S.A.
es mantener un patrimonio holgadamente superior al minimo de UF 10.000 exigido por la Ley.

Asi mismo, los recursos que tiene los invierte en instrumentos de renta fija y fondos mutuos de corto plazo
cuyas carteras de inversién estén conformadas por dichos instrumentos. Para salvaguardar el capital de
trabajo de la sociedad, en el Directorio al momento de aprobar las distribuciones coteja la proyeccion de
caja anual y presupuesto para asegurar que no haya descalce de caja proveniente de dichos pagos.

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

El negocio basico de la Sociedad es la administracién de Fondos de Inversion. Para efectos de la aplicacion
de la NIIF 8, no existe segmentacion operativa. Los ingresos de explotacién corresponden principalmente
al negocio basico de la Sociedad. Consecuentemente, es posible identificar una inica Unidad Generadora
de Efectivo.

Dada la definicién de un sélo segmento para la Sociedad, la informacién a incorporar a los Estados
Financieros corresponde a aquellas revelaciones entregadas en el presente informe.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

Efectivoy equivalentesal 31-12-2020 31-12-2019

Moned
efectivo oneda M$ M$
Saldo en Banco Pesos no reajustables 16.379 20.310
Totales 16.379 20.310

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

Otros activos financieros 31-12-2020 31-12-2019
. Moneda
corrientes M$ M$
Deposito a plazo UF 318.903 310.345
Totales 318.903 310.345

Los depbsitos a plazo corresponden a 10.970,08 unidades de fomento al 31-12-2020y 10.962,40 unidades
de fomento al 31-12-2019, emitidos por Banco Bice, los cuales se encuentran registrados al valor
respectivo a la fecha de cierre de los presentes estados financieros, este incluye capital inicial, reajustes e
intereses devengados por tasa de interés de 0,02% por 120 dias.

Se ha reclasificado dentro de la nota y para efectos de presentacion de los presentes estados financieros el
saldo del depoésito a plazo al 31.12.2019 desde el efectivo y equivalente de efectivo a otros activos
financieros corrientes dado que su plazo de vencimiento es superior a 9o dias.

. . . 31-12-2020 31-12-201
Otros activos financieros no 3 3 9

Moneda
corrientes M$ M$
Fondo de Inversiéon Atlanta US 106.643 -
Totales 106.643 -

Corresponde a la inversion de 150.000 cuotas a un valor de US$1 en el Fondo de Inversién Atlanta.
8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES
8.1 Composicion de saldo

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

. 1-12-2020 1-12-201
Deudores Comercialesy otras cuentas por Cobrar 3 3 9

M$ M$
Fondo Fijo ddlar 355 374
Provision de Ingresos 93.838 80.113
Fondo Fijo pesos 164 200
IVA crédito fiscal 6.459 3.711
Clientes 22.992 -
Cuentas por cobrar al personal 47 -

Totales 123.855 84.398
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8.2 Vencimientos de la cartera al dia

Los plazos de vencimiento de la cartera al dia son los siguientes:

. 1-12-2020 1-12-201
Deudores Comercialesy otras cuentas por Cobrar 3 3 9

M$ M$
Vencimiento menor de tres meses 62.155 47.482
Vencimiento entre tresy seis meses 2.961 9.355
Vencimiento entre seisy doce meses 14.804 21.827
Vencimientomayor a doce meses 43.935 5.734
Totales 123.855 84.398

NIIF g requiere que se registren las pérdidas crediticias de flujos esperadas de sus deudores comerciales,
producto de esto se ha determinado que no existe deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019.

La partida provisiéon de ingresos ubicada dentro del rubro deudores comerciales, esta relacionada al
devengo mensual de las comisiones de administracion del FONDO DE INVERSION INDEPENDENCIA
ONE UNION CENTER, FONDO DE INVERSION IDEPENDENCIA CORE US I Y FONDO DE
INVERSION INDEPENDENCIA TYSONS. Dichos fondos desde su creacién tienen previsto el devengo y
pago de las comisiones mensuales, salvo el caso del FONDO DE INVERSION INDEPENDENCIA ONE
UNION CENTER, cuyo pago se efectuara al momento de la liquidacion del activo subyacente.

No se registra partida por provisiéon de ingresos para el FONDO DE INVERSION INDEPENDENCIA 700
NORTH MIAMI dado que tal como se estipula en su reglamento interno, el pago de la remuneracion a la
administradora se hace los primeros 5 dias del mes en curso.

9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

9.1 Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas

Rut Sociedad Relacion Pais Naturaleza de la transaccién Moneda 31_112\4_;020 31_1;1_;019
76.422.320-9 Independencia Internacional S.A. Accionista comin Chile  Asesoria por funsion de fondos CLP 116.568 -
Totales 116.568 -

9.2 Transacciones relacionadas mas significativas y sus efectos en resultado

31-12-2020 31-12-2019
Rut Sociedad Relacion Pais Naturaleza de la transaccién Moneda Monto de.’la Efecto en Monto de”la Efecto en
transaccion resulatdo  transacciéon resulatdo
M$ M$ M$ Ms$
76.422.320-9 Independencia Internacional S.A. Accionista comtdn Chile Asesoriaseconémicasy financieras CLP 483.194 406.045 483.194 406.045
76.422.320-9 Independencia Internacional S.A. Accionista comtdn Chile Cobro por serviciode los fondos fips CLP 142.800 120.000 - -
96.753.330-0 Independencia AGF S.A. Accionista comtGn Chile Asesoriaseconémicasy financieras CLP (119.546) (119.546) (105.812) (105.812)

No existen garantias dadas o recibidas por las transacciones con partes relacionadas.

No existen deudas de dudoso cobro relativas a saldos pendientes que ameriten provisién ni gastos
reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.
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9.3 Remuneraciones del personal clave

a) Administraciéon y alta Direcciéon - La Sociedad es administrada por un Directorio no
remunerado compuesto por cinco miembros.

Miembros del Directorio Cargo
Fernando Sanchez Chaigneau Presidente
Francisco Herrera Fernandez Director
Fernando Barros Tocornal Director
Maria Moénica Braun Salinas Directora
Mobnica Schmutzer Von Oldershausen Directora

El Gerente General es Ignacio Ossandon Ross.

b) Personal clave de la administracion - Personal clave se define como aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir o controlar las actividades de la entidad,
ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente la entidad. La Sociedad ha determinado que el
personal clave de la administracién lo componen los Directores, Gerentes y ejecutivos principales.

A continuacién, se presentan las compensaciones recibidas por el personal de la administracion:

.. ., 1-12-2020 1-12-201
Personal de la administracion 3 3 9

M$ M$
Salarios (I) 172.694 215.738
Totales 172.694 215.738
9] A efectos de presentacion de estos estados financieros, una porciéon del gasto por

remuneraciones es reclasificado al costo de ventas en funcion del porcentaje de ingresos que
representa el contrato por administracion de fondos de inversién privados de Independencia
Internacional S.A., segin contrato de asesorias econémicas y financieras, sobre los ingresos
por la administraciéon de fondos publicos de Independencia Internacional AGF S.A., de esta
manera se le asigna un costo de ventas al ingreso generado por el contrato de back office que
la segunda le cobra a la primera.

c) Otras prestaciones — Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se han realizado pagos por conceptos
distintos a dietas a los directores de la sociedad ni distintos a los mencionados a continuacion.

c.1) Gastos del Directorio — Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se han realizado pagos por
conceptos de gastos de Directorio.

c.2) Remuneracién de los miembros de la alta direccion que no son Directores — Al 31
de diciembre de 2020 y 2019 no existen remuneraciones devengadas o pagadas por este concepto.

c.3) Otras transacciones — Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen otras transacciones
entre la Sociedad, sus Directores y Gerencia de la Sociedad.

c.4) Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes — Existen para la plana
ejecutiva, Bonos Anuales que se determinan periodo a periodo, de acuerdo a los resultados globales
de la sociedad y que se pagan durante el primer semestre del afio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se ha efectuados provisiones por este concepto.
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c.5) Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes — Al 31 de
diciembre 2020 y 2019, no existen indemnizaciones devengadas o pagadas entre la Sociedad, sus
Directores y Gerencia.

¢.6) Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compaiiia — Al 31 de diciembre de
2020 y 2019 la Sociedad no tiene pactado clausulas de garantia con sus directores y gerencia.

10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO
10.1 Composicion del rubro

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

Activos por derecho de uso 31_121:/;020 31_1;[_;019
Valores netos:
Derecho de uso 62.789 98.669
Totales 62.789 98.669
Valores brutos:
Derecho de uso 134.549 134.549
Totales 134.549 134.549
Detalle de 1a depreciacién acumulada:
Derecho de uso (71.760) (35.880)
Totales (71.760) (35.880)
10.2 Reconciliacion de activos por derecho de uso
Sa?l('io Adiciones Depreciacion Cambios Total
Inicial Totales
M$ M$ M$ M$ M$
31-12-2020
Derecho de uso 98.669 - (35.880) (35.880) 62.789
Totales 98.669 - (35.880) (35.880) 62.789
31-12-2019
Derecho de uso - 134.549 (35.880) 98.669 98.669
Totales - 134.549 (35.880) 98.669 98.669
10.3 Depreciacion acumulada
Detalle gastos de depreciciéon 31 Egozo 31_1;[_;019
Depreciacién por activo derecho de uso (35.880) (35.880)
Totales (35.880) (35.880)

La sociedad reconoci6 a comienzos del afio 2019 por la aplicacién inicial de la NIIF 16 Arrendamientos,
un activo por derecho en uso de M$134.549.
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11. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

Activos financieros al 31 de diciembre de 2020:

Activos Financieros con

Activos financieros a costo

Activos financieros segtin el estado de situacién financiera efecto en resultado amortizado Total
Ms$ Ms$ M3
Efectivoy equivalentes al efectivo - 16.379 16.379
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar corrientes - 123.855 123.855
Otros activos financieros corrientes 318.903 - 318.903
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - 116.568 116.568
Totales 318.903 256.802 575.705
Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020:
Pasivos Financieros con Pasivos financieros a costo Total
Pasivos financieros segun el estado de situacién financiera efecto en resultado amortizado ota
Ms$ M$ M$
Pasivos por arrendamientos corrientes - 37.620 37.620
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar - 68.966 68.966
Pasivos por Im puestos corrientes, corrientes - 64.400 64.400
Otras provisiones a corto plazo - 2.270 2.270
Provisiones corrientes por beneficios a los em pleados - 35.346 35.346
Pasivos por arrendamientos no corrientes - 28.964 28.964
Totales - 237.566 237.566
Activos financieros al 31 de diciembre 2019:
Activos Financieros con Activos financieros a costo Total
Activos financieros segtin el estado de situacién financiera efecto en resultado amortizado ota
Ms$ M$ M$
Efectivoy equivalentes al efectivo - 20.310 20.310
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar corrientes - 84.398 84.398
Otros activos financieros corrientes 310.345 - 310.345
Totales 310.345 104.708 415.053
Pasivos financieros al 31 de diciembre 2019:
Pasivos Financieros a valor Pasivos financieros a costo Total
Pasivos financieros segtin el estado de situacion financiera razonable por resultados amortizado ota
Ms$ M$ M$
Pasivos por arrendamientos corrientes - 38.451 38.451
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar - 64.700 64.700
Otras provisiones, corrientes - 2.205 2.205
Provisiones corrientes por beneficios a los em pleados - 24.804 24.804
Pasivos por arrendamientono corrientes - 70.124 70.124
Totales - 200.284 200.284
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12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

12.1 Saldos de impuestos diferidos

e 1-12-202 1-12-201
Im puestos diferidos 3 020 3 019

M$ M$

Activos por impuestos diferidos

Pérdida tributaria - 57.626
Provisiéon de vacaciones 4.729 1.882
Total 4.729 59.508
Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por im puestos Diferidos - -
Total - -
Total activos (pasivos) por impuestos diferidos 4.729 59.508

La provision de vacaciones constituye una base para el calculo de los impuestos diferidos, para este calculo
solo la porcion generada posteriormente al traspaso de la obligaciéon de Independencia Internacional S.A.,
genera un impuesto diferido.

12.2 Movimientos de impuestos diferidos

. e 1-12-202 1-12-201
Activos Por Im puestos diferidos 3 020 3 019

M$ M$
Activo Por Impuesto Diferido Saldo Inicial 59.508 38.139
Incremento (decremento) en activos por im puesto diferidos (54.779) 21.369
Cambios en Activos por impuestos diferidos, Total 4.729 21.369
Activo Por Impuesto Diferido Saldo Final 4.729 59.508

12.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad ha efectuado una provisiéon por impuesto a la renta ascendente a
M$64.400. Al 31 de diciembre de 2019 se reconoce pérdida tributaria por M$213.429. Los cuales
detallamos a continuacion:

31-12-2020 31-12-2019

M$ M3
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Otros gastos por im puestos (64.400) -
(Gasto) ingreso por im puestos corrientes, neto, total (64.400) -

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Diferencias tem porarias (54.779) 21.369
Otros gastos por im puestos - -

(Gasto) Ingreso por im puestos diferidos, neto, total (119.179) 21.369

(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (119.179) 21.369




13. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

13.1 Pasivos por arrendamientos
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La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

31-12-2020 31-12-2019
M$ M$

Corriente:
Arriendos por pagar corrientes 37.620 38.451
Totales 37.620 38.451
No corriente:
Arriendos por pagar no corrientes 28.964 70.124
Totales 28.964 70.124

13.2 Pagos minimos futuros

Al 31 de diciembre de 2020:

Corriente No corriente
Menosde 9o Masde 90 Total Unoatres Tresacinco Total no
Institucién Operacién Moneda dias dias corriente afios anos corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Independencia AGF S.A. Arriendo UF 9.300 28.320 37.620 28.964 - 28.964
Totales 9.300 28.320 37.620 28.964 - 28.964
Al 31 de diciembre de 2019:
Corriente No corriente
Menosde 9o Masde 90 Total Unoa tres Tresa cinco Total no
Institucion Operacién Moneda dias dias corriente afios afnos corriente
Ms$ M$ M$ Ms$ M$ Ms$
Independencia AGF S.A. Arriendo UF 9.505 28.946 38.451 70.124 - 70.124
Totales 9.505 28.946 38.451 70.124 - 70.124

La obligacion por arrendamiento con Independencia Administradora General de Fondos S.A.,
corresponde a las oficinas que utiliza la Sociedad. El saldo adeudado corresponde al valor presente de las
cuotas restantes hasta el término del contrato.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

31-12-2020

31-12-2019

Rubros Pais Moneda
M$ M$
Proveedores Chile CLP 19.904 24.939
Retenciones Chile CLP 9.597 27.441
Otras cuentas por pagar Chile CLP 39.465 12.320
Totales 68.966 64.700

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar no generan intereses ni reajustes.
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15. OTRAS PROVISIONES

15.1 Detalles del rubro

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

31-12-2020 31-12-2019

Clases de provisiones

P M$ Ms$
Provisiones de gastos 2.270 2.205
Totales 2.270 2.205

Al 31 de diciembre 2020, las provisiones de gastos corresponden a M$1.860 honorarios de auditoria y
M$410 otros servicios. Al 31 de diciembre 2019, las provisiones de gastos corresponden a M$1.812 por

honorarios de auditoria y M$393 por otros servicios.

15.2 Movimientos de las provisiones

31-12-2020 31-12-2019

Movimientos

vimiento M M
Saldoinicial 2.205 -
Constituidas 2.270 2.205
Utilizadas (2.205) -
Totales 2.270 2.205

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

31-12-2020 31-12-2019

Pasivos (Activo im puestos corrientes

iv os ( ivo) por im pu rrien M$ M$
Impuesto a la renta por pagar 64.400 -
Totales 64.400 -

17. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

17.1 Detalles del rubro

La composicién de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019 es la siguiente:

Rub 31-12-2020 31-12-2019
upros M$ M$

Provisiéon de vacaciones 35.346 24.804

Totales 35.346 24.804
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17.2 Movimientos de las provisiones

31-12-2020 31-12-2019

Movimientos Ms$ M$
Saldoinicial 24.804 25.633
Constituidas 19.055 18.826
Utilizadas (8.513) (12.595)
Otros - (7.060)
Totales 35.346 24.804

18. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO

18.1 Gestién de Capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el objetivo de asegurar el normal funcionamiento
de sus operaciones, dar continuidad y estabilidad a su negocio en el largo plazo y maximizar el valor de la
empresa, de manera de obtener retornos adecuados para sus accionistas. Adicionalmente, la Sociedad
monitorea continuamente su estructura de capital, con el objetivo de mantener una estructura 6ptima que
le permita reducir su costo de capital.

18.2 Capital suscrito y pagado y namero de acciones
Al 31 de diciembre 2020 y 31 de diciembre 2019, el capital suscrito es por M$582.400 y el capital pagado

asciende a M$510.047 y esta representado por 5.824 acciones de una serie, sin valor nominal. Las
acciones adeudadas tienen un plazo maximo para pagar el 31 de marzo de 2021.

31-12-2020 31-12-2019

Accionista Rut ) 5
Acciones % Acciones %

Capital Suscritoy Pagado
Independencia Asociados S.A. 76.422.480-9 2.550 43,78% 2.550 43,78%
Inversiones International Investment Limitada 76.415.552-1 2.550 43,78% 2.550 43,78%

Capital Suscritoy no pagado

Independencia Asociados S.A. 76.422.480-9 362 6,22% 362 6,22%
Inversiones International Investment Limitada 76.415.552-1 362 6,22% 362 6,22%
Totales 5.824 100,00% 5.824 100,00%

Con fecha 5 de mayo de 2019 los accionistas pagaron capital por M$38.649 correspondiente a 386
acciones ordinarias.

Con fecha 13 de diciembre de 2019 los accionistas pagaron capital por M$53.398 correspondiente a 534
acciones ordinarias.

18.3 Capital emitido
El capital emitido corresponde a lo indicado en el parrafo anterior (18.2)
18.4 Dividendos provisorios
Con fecha 19 de marzo de 2020 en Sesién de Directorio, se acord6 la distribucién de un dividendo

provisorio a los accionistas por la suma de USD$110.000,00 equivalente a USD$18,89 por cada acciéon de
la sociedad, con cargo a las utilidades del ejercicio 2020, al tipo de cambio del délar observado al 27 de

marzo ($836,05).
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Con fecha 23 de junio de 2020 en Sesién de Directorio, se acordé la distribucién de un dividendo
provisorio a los accionistas por la suma de USD$120.000,00 equivalente a USD$23,53 por cada acci6on
de la sociedad, con cargo a las utilidades del ejercicio 2020, al tipo de cambio de dolar observado al 25 de
junio ($820,68).

1-12-2020
Fecha 3

Ms$
27-03-2020 91.965
25-06-2020 98.482
Total 190.447

Al 31 de diciembre de 2019 no se habian realizado pagos por este concepto.
18.5 Resultados acumulados

El movimiento de la reserva por resultados acumulados es el siguiente:

31-12-2020 31-12-2019

Resultados Acumulados

M$ M$
Saldo Inicial (137.101) (93.332)
Resultado del ejercicio 329.801 (44.370)

Otros movimientos (1) - 601
Dividendos pagados (190.447) -

2.253 (137.101)

Totales

(1) Otros movimientos, corresponden al efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 16, ascendente a

M$(826), méas un ajuste en provisiéon de vacaciones por M$ 1.427, al 31 de diciembre 2019.

18.6 Ganancias por acciéon

El resultado por accién se ha obtenido dividiendo el resultado del periodo por el nimero de acciones

ordinarias en circulaciéon durante los periodos informados.

Ganancia por acciéon

Acumulado

01-01-2020
31-12-2020

Acumulado
01-01-2019
31-12-2019

M$ M$

Ganancia (Pérdida) atribuible a los tenedores de

instrumentos de participaciéon en el patrimonio neto M$ 329.801 (44.370)
Resultado disponible para accionistas comunes, basico M$ 329.801 (44.370)
Numero de acciones 5.824 5.824
Ganancia (Pérdidas) béasicas por acciéon en pesos 56.628 (7.618)
Resultado disponible para accionistas comunes, basico M$ 329.801 (44.370)
Resultado disponible para accionistas comunes, diluidos M$ 329.801 (44.370)
Prom edio ponderado de nimeros de acciones, béasico 5.824 5.824
Prom edio ponderado de nimero de acciones, diluido 5.824 5.824
Ganancia (Pérdidas) diluidas por acciéon en pesos 56.628 (7.618)

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales diluidas en circulacion durante los periodos

informados.
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

01-01-2020

01-01-2019

Detalle de ingresos de actividades ordinarias 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Asesorias econémicasy financieras 526.045 406.045
Comisiones por administracion de Fondos (I) 851.230 267.966
Totales 1.377.275 674.011

(I) Los ingresos ordinarios mostrados corresponden a las comisiones de administracion

devengadas y percibidas de Fondos de Inversién publicos administrados
20. COSTO DE VENTAS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

por la Sociedad.

01-01-2020 01-01-2019

Detalle de costo de ventas 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Servicios profesionales y de back office relacionados 119.546 105.812
Costos asociados a la prestacion de asesorias econdémicasy financieras (I) 335.229 224.544
Comisiones de colocacion 202.219 111.626
Totales 656.994 441.982
o A efectos de presentacion de estos estados financieros, se hizo una reclasificaciéon del gasto

de remuneraciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 por M$335.229 v M$224.544
respectivamente al costo de ventas, la cual se corresponde con los ingresos por asesorias

econdémicas y financieras de la sociedad.
21. GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

01-01-2020 01-01-2019

Detalle gastos de administracion 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Remuneraciones 172.694 215.738
Honorarios profesionales 35.138 25.677
Gastos Aseoy servicio de oficinas 116 -
Depreciacion activos por derecho de uso 35.880 35.880
Otros gastos de adm inistracion 19.650 5.730
Totales 263.478 283.025
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22, COSTOS FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

01-01-2020 01-01-2019

Costos Financieros 31-12-2020 31-12-2019
M$ Ms$
Costos Financieros 11.056 5.987
Interés Financiero por arriendo 2.896 3.606
Totales 13.952 9.593

Los costos financieros corresponden principalmente a la comisién up front por la emisién de poélizas en
garantia para los fondos bajo administracion.

23. (PERDIDAS) GANANCIAS DE CAMBIOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de este rubro al 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

01-01-2020 01-01-2019

Diferencia de Cam bio 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$

Diferencias de cambio (2.477) (13.672)

Totales (2.477) (13.672)

24. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

24.1 Garantias directas

Constitucion de garantias — En virtud de lo dispuesto en los articulos 12 y 13 La Ley N°20.712, la Sociedad
Administradora ha constituido garantias en beneficio de los aportantes de los Fondos administrados,
mediante poélizas en garantia de HDI Seguros, de acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Numero Fec.ha.de Em isor Beneficiarios Aportantes de: Monto UF
Vencimiento

Péliza en garantia 37398 31-03-2021 HDIseguros FlIndependencia 700 North Miami 10.000

Péliza en garantia 37748 10-04-2021 HDIseguros FIIndependencia One Union Center 10.000

Poliza en garantia 37753 10-04-2021 HDIseguros FIIndependencia Tysons 10.000

Péliza en garantia 37750 10-04-2021 HDIseguros FIIndependencia Core USI 30.000

Las garantias se encuentran en custodia por parte del Banco BICE, quien actia como entidad
representante de los aportantes.

24.2 Garantias indirectas
No existen garantias indirectas a favor de terceros.
24.3 Avales y garantias obtenidas de terceros

No existen garantias obtenidas de terceros.
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25. NORMAS ESPECIALES

De acuerdo con la Ley tinica de Fondos N°20.712 articulo 4° letra C, las administradoras “deberan
mantener permanentemente un patrimonio no inferior al equivalente a UF 10.000, el que deberan
acreditar y calcular en la forma en que determine la superintendencia”.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sido depurado segtn lo dispone la norma de caracter
general N°157 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero de fecha 29 de septiembre de 2003, el
cual es superior al patrimonio minimo exigido de UF 10.000. El valor de patrimonio minimo depurado al
31 de diciembre 2020 asciende a UF 13.612,97.

26. SANCIONES

Durante el periodo comprometido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2020, y al 31 de diciembre de
2019 sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de ningin organismo
fiscalizador.

27. MEDIO AMBIENTE

Independencia Internacional AGF S.A. es una Sociedad Administradora General de Fondos que por su
naturaleza no genera operaciones que puedan afectar el medio ambiente por lo cual no realiza
desembolsos por este concepto.

28. HECHOS RELEVANTES

El 3 de enero de 2020 se deposito el reglamento interno del nuevo Fondo de Inversién Independencia
700 North Miami en la Comisién para el Mercado Financiero, constituyéndose una garantia en favor de
los aportantes, mediante una poéliza otorgada por HDI por UF 10.000. El 7 de enero de 2020 se dio inicio
a las operaciones del Fondo de Inversion Independencia 700 North Miami.

El 17 de enero de 2020 se realiz6 el quinto llamado de capital correspondiente al Fondo de Inversién
Independencia CORE US I, cuyo monto ascendié a USD 11.181.674.

Con fecha 30 de abril de 2020 en Junta Ordinaria de Accionistas se renovd el Directorio quedando
constituido por:

Miembros del Directorio Cargo
Fernando Sanchez Chaigneau Presidente
Francisco Herrera Fernandez Director
Fernando Barros Tocornal Director
Maria Moénica Braun Salinas Directora
Mobnica Schmutzer Von Oldershausen Directora

Producto de la actual crisis de salud provocada por el COVID19 y las medidas tomadas por el Ministerio
de Salud para preservar el distanciamiento social en pro de evitar la proliferacion del virus, desde
mediados de marzo el equipo administrativo y comercial de la sociedad ha estado laborando
alternadamente bajo el régimen de teletrabajo, situacion que al 31 de diciembre de 2020 se mantenia.

Basados en las evaluaciones realizadas por efecto de la pandemia a la situacién financiera de la Sociedad,
no se han identificado eventos que generen ajustes o impactos en los presentes Estados Financieros.
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29. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 25 de febrero de 2021, se depositaron los Reglamentos Internos de los Fondos de Inversién
Independencia Detroit CBD, Independencia 299 Alhambra, Independencia Doral, Independencia Denver
e Independencia The Round (ex Fondos de Inversi6on Privados) en la Comisiéon para el Mercado
Financiero, pasando a contar de esta fecha a ser Fondos Publicos administrados por Independencia
Internacional Administradora General de Fondos S.A.

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emisioén de los presentes Estados Financieros no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa,
los saldos o la interpretacién de los estados financieros que se informan.

30. APROBACION DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 16 de marzo de 2021, en sesién extraordinaria de Directorio, se acord6 autorizar la publicacion
de los presentes estados financieros.



