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Antecedentes - Presentaciones de 3 de abril v 5 de mayo, ambas de 2020,
mediante las cuales formula consultas sobre la Norma de Caracter
General N°434 v el uso de firma electronica.

Materia - FResponde.

SGD - ~

Santiago, 25 de Junio de 2020
De : Comision para el Mercado Financiero

En relaciéon a sus presentaciones de Antecedentes, mediante la cual formula diversas consultas en relacion a la Norma de Caracter General
("NCG™ N°434, cumple esta Comisién en dar respuesta a ellas en el mismo orden en que fueron formuladas:

1.- ;£5 necesario que se adopie un acuerdo de direciorio sobre gué tipe de firma se usard (fisica o electronical?

De conformidad a lo establecido en la WCG N"434 en los casos en que no se emplee firma electronica avanzada, los sonidos, simbolos o procesos
electronicos que se empleen deberan ser previamente acordados por el directorio. Luego, si en el acta de Ia sesion de directorio se utiliza firma
electronica avanzada, segin lo establecido en la Ley N°19.799, no es necesario un acuerdo previo tal sentido.

2.- ;Es posible que algunos directores firmen en forma fisica v ofros en forma elecironica,_ o debe ser todos igual? ;jpuede variar la firma de
sesidn en sesion?

La NCG N°434 no establece gue todos los directores deban wtilizar la misma modalidad de firma del acta, esto es, manuscrita o electronica -
simple o avanzada -. Sin embargo, la utilizacion de distintas modalidades de firma podria derivar en la existencia de dos versiones de una misma
acta - una firmada de forma manuscrita v otra electronicamente -, lo gue no se concilia con lo establecido en el articulo 48 de 1a Ley N°18.046
sobre Sociedades Anonimas ("Ley sobre Sociedades Andnimas") conforme al coal las sesiones de directorio tendran un acta en la coal consten sus
deliberaciones v acuerdos, sin contemplarse la existencia de mas de una o versiones de la misma para una misma sesion.

En razon de lo anterior, el acta de una sesion de directorio debera ser firmada por sus directores utilizando 1a misma modalidad, esto es, manuscrita
o electronica - simple o avanzada-, sin perjuicio que la firma de un acta no obliga a utilizar la misma modalidad en una sesion posterior.

Adicionalmente, cabe sefialar que en el caso que el directorio acuerde el uso de firma electronica simple, a través de sonidos, simbolos o procesos
electronicos para tal efecto, ella podra ser utilizada en 1a medida que permita la existencia de una sola acta, en cumplimiento de lo sefialado en el
articulo 48 de 1a Ley sobre Sociedades Anonimas.

3 .- 5i un acia se firma en forma elecivonica, como se concilia con la Circular 1291 CMF de 31.07.96, sobre como levar los libros de actas? Mids
aun si el acta se firma por algunos en forma electrdnica y por ofros en forma fisica, come se obtiene una sola version del acta?

Conforme lo establecido en el articulo 7° de 1a Ley sobre Sociedades Anonimas: "Es de responsabilidad del directorio la custodia de los libros ¥
registros sociales, v que éstos sean llevados con la regularidad exigida por la ley sus normas complementarias. El directorio podrd delegar esta
funcion, de lo que deberd defarse constancia en actas.”. Asi, corresponde al directorio de cada sociedad implementar las medidas necesarias para
dar cumplimiento a lo establecido en la Circular N®1.291 concilidndola con Ia emision de documentos electronicos v uso de firma electronica
conforme lo establecido en la Ley N®10.790.

4 - Confirmar si el certificade del gerente general o del secrefario es requerido sdlo en caso de uso de firma elecirdnica simple 0 en todos los
casos de firma electronica (incluso avanzada)




La Circular N°1.530 no distingue si el acta de 1a sesion de directorio fue suscritra con firma electronica para efectos de 1a emision del certificado
por parte del Presidente v del Secretario. En consecuencia, &l debe emitirse tanto si el acta se suscribe con firma manuscrita o electrénica - simple o
avanzada-.

5.- Confirmar que la firma electrénica, seq simple 0 avanzada, puede ser usada en los documenios de "giecucion de acuerde” autorizados por el
ari. 48 de la Ley N° 18.046.

El documento firmado por la unanimidad de los directores para la ejecucién de un acuerdo de directorio sin esperar la aprobacion del acta,
conforme lo establecido en el inciso tercero del articulo 48 de 1a Ley sobre Sociedades Anonimas, puede ser firmado conforme a lo establecido en
la Ley N®19.799 sobre uso de Firma Electronica.

6.- Confirmar que la firma elecirdnica, sea simple 0 avanzada, puede ser usada en cualguier tipo de documeniacion que deban otorgar los
directores, incluyendo, sin limitacion, declaraciones juradas que deban presentarse ante la CMF, acita de junias de accionisias gue el Presidente
del Directorio deba suscribir. efc.

Salvo los casos en que no es aplicable la firma electronica, conforme a lo establecido en el articulo 3° de la Ley N®19.799, 1a documentacion que
deban suscribir los directores de sociedades andnimas v 1a que deban remitir a esta Comision puede ser suscrita mediante firma electronica

1.- ;Como se oforgard una copia certificada de un acta de direciorio firmada fotalmente medianie firma elecironica? ;¥ cémo se realizard en
acias firmadas en parte en forma fisica v por ofras en forma electronica?

Debera remitirse el acta de 1a junta de accionistas firmada totalmente mediante firma electronica junto con un certificado firmado por el gerente
general de 1a sociedad por medio del cual certifique que 1a copia adjunta del acta es fiel a 1a original, tal como en los casos en que el acta se firma
de forma manuscrita. En cuanto a la segunda consulta debera estarse a lo sefialado en 1a respuesta a 1a consulta 2.

8 - Finalments, si bien la siguiente consulta escapa un poco de la norma en comento, agradeceremos aclarar: al tenor de la Circular N* 1.530 y
de milltinles pronunciamientos previos, la CMF ha establecido que, para la celebracion de sesiones de directorio por medios elecirdnicos, se
requiere que al menos un director se encuentre en el domicilio social. En atencion a las medidas de flexibilizacion que se han adoptado producio
del coronavirus, confirmar que el entendimiento, hov en dia, es que todos los direciores pueden participar en una sesion por medios elecirdnicos,
sin reguerirse que al menos uno esté en el domicilio (dando cumplimiento a los ofras requisiios de que, cualguiera sea & medio, los divectores
deben esiar permanente y simulidneamente conectadas).

Conforme a lo sefialado en el Oficio Circular N®1.149, de 21 de abril del presente, la regulacion establecida en la Circular N®1.530 en ningin caso
debe entenderse como vuna limitacion a l1a autorizacion otorgada por ley para que todos v cada uno de los directores de la sociedad poedan
participar en las sesiones de directorio de manera simultanea v permanente mediante medios tecnologicos gue cumplan las condiciones
establecidas en la referida Circular.
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Oficio electronico, puede revisarlo en http-/www.cmfrhile clivalidar oficio/






