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CLASIFICADORA DE RIESGO

Categoria de riesgo

Tipo de instrumento Categoria
Pdlizas Ei
Tendencia Estable

Estados Financieros Base ==

Fundamentos de la clasificacion

Suaval Compaiiia de Seguros de Garantia y Crédito S.A. (Suaval Seguros) es una compaifiia que en su
primera etapa se orientara al negocio de los seguros de garantias. En una segunda etapa, sumara la venta de
seguros de crédito por venta a plazo y la venta de seguros de crédito de exportacion, enfocandose en la pequena

y mediana empresa.

La clasificacion de riesgo en "Categoria Ei”, asignada a los contratos de seguros emitidos por Suaval Seguros es
exclusiva y directa consecuencia del hecho que la reciente constitucién de la compafila no permite que se
disponga de la informacion suficiente para poder pronunciarse en forma razonable respecto del riesgo de la

compaiiia y, por ende, de su capacidad de pago.

Sin perjuicio que el comportamiento y el resultado futuro de la compafiia determinaran la evolucién de la
clasificacién de riesgo asignada a Suaval Seguros; en opinion de Humphreys, la sociedad ha desarrollado un
plan de negocio con estandares adecuados, que incluye, entre otros, la identificacién de su demanda objetiva,
sus necesidades de inversidn, andlisis de potenciales clientes y formulacién de procedimientos para la

evaluacién, suscripcidn y emision de pdlizas de seguros.

Cabe agregar, que a juicio de la clasificadora, el enfoque y modelo de negocios de Suaval Seguros es
consistente con la experiencia que tiene el grupo Arauco en los rubros inmobiliario, construccién y financiero a
través de tres sociedades de garantia reciproca (Suaval, Aval Pyme y Suaval Garantias) y un factoring
(Sufactor).

El mercado relevante de la compafiia, ademas de Suaval Seguros, esta conformado por otras siete sociedades
de idéntico giro, cuatro de ellas controladas por capitales extranjeros y tres por capitales nacionales, aunque

algunas con participacion de inversionistas foraneos.
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La perspectiva de clasificacion es “Estable” por cuanto se estima que en el corto plazo no se produciran cambios
relevantes que pudieren afectar significativamente el estado actual de la compania, ello al margen que se espera
gue la entidad aseguradora comience prontamente con el proceso de emision de pdlizas.

Definiciéon de categorias de riesgo Bl

Categoria E

Corresponde a las obligaciones de seguros cuyo emisor no posee informacién suficiente o no posee informacion

representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion.

“i”: La compafiia no dispone de estados financieros con suficiente informacidn® a la fecha de clasificacién.

__Antecedentes generales |}

Propiedad y organizacion

Suaval Seguros fue constituida el 27 de julio de 2017, y tal como se mencioné anteriormente, su objetivo, en
primera instancia, sera la venta de seguros de garantia, y en una segunda fase, la comercializaciéon de seguros
de crédito, tanto de venta a plazo como de crédito a la exportacidén; de esta manera las primera operaciones
de la compaiiia se orientaran a productos compatibles con la experiencia del grupo en su actividad como
sociedad de garantia reciproca, para luego, incursionar en otro tipo de pdlizas . La compafia se orientara
principalmente a las pequefias y medianas empresas, segmento u el grupo también atiende a través de otras
sociedades.

Pese a que la sociedad esta iniciando sus operaciones, presenta un plan de negocios con estrategias claramente
definidas y perfiles de los principales ejecutivos debidamente especificados. El organigrama de la organizacion

sera el siguiente:

! Referido a informacién histérica.
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Fuente: Suaval Seguros.

Relacionado
grupo

En el siguiente cuadro se detalla la administracion de la compafiia:

Nombre
Sebastian Trench

Jorge Brito
Rafael Ramirez
Carlos Thiele
Claudio Alvarez

Pamela Castillo

Cargo

Gerente General

Gerente Comercial

Gerente de Operaciones

Gerente de Riesgo

Gerente de Administracién y Finanzas

Fiscalia

En el siguiente cuadro se detallan los directores de la compafiia:

Nombre
Héctor Zafartu Velasco

Andrés Gonzalez Gutiérrez
Rodrigo Zafiartu Velasco
Juan Alfredo Garcia
Alejandro Herrera Aravena
Alberto Jahn Schatcht

José Arturo del Rio Leyton

Cargo
Presidente
Director
Director
Director
Director
Director

Director
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La aseguradora es parte del grupo Arauco, con mas de 30 afios de trayectoria, que se ha desenvuelto
principalmente en los rubros inmobiliarios, construccidon y financiero mediante tres sociedades de garantia
reciproca (Suaval, Aval Pyme y Suaval Garantias) y un factoring (Sufactor). El grupo posee un patrimonio

cercano a los US$ 40 millones.

El grupo Arauco nacié en 1984, sus primeros trabajos estuvieron relacionados con el desarrollo de obras para el
sector sanitario chileno, basicamente en las areas de agua potable, alcantarillado y de tratamiento de agua
potable y aguas servidas. Durante los dltimos 10 afos, la empresa se ha ido consolidado técnica,
administrativa y financieramente; lo cual le ha permitido participar en la ejecuciéon de obras de gran
envergadura, mediante la participacion en diferentes consorcios y asociaciones o por medio de empresas
coligadas; asi, hoy en dia, su experiencia se extiende a diversos rubro, entre ellas, obras viales, metro,
puentes, muelles y bordes costeros. También se destaca la internacionalizaciéon del grupo con trabajo en
Argentina. Junto con lo anterior, se observa una diversificacion de negocios, con incursién en otros rubros,
como por ejemplo, mineria, concesiones del Transantiago, negocios inmobiliarios e industriales, construccion y

concesién de cementerio y, en el area financiera, a través de una sociedad de garantia reciproca (Suaval).

Con respecto a Suaval SAGR, esta posee al cierre de 2016 certificados de fianzas vigentes por cerca de US$ 106
millones, lo cual muestra la experiencia del grupo en la administracidon de riesgo de deudores de pequefias y

medianas empresas en Chile.

Mercado objetivo

Segun datos a junio de 2017, el mercado de las aseguradoras de garantia y crédito estaba compuesto por siete
compaiiias. Este tipo de sociedades puede ofrecer exclusivamente seguros de garantia, fidelidad y crédito local y
a la exportacién. Los dos primeros ramos pueden ser ofertados por cualquier compania de seguros generales del
pais, mientras que las pdlizas de crédito solo pueden ser ofrecidas por aseguradoras que presenten el mismo
giro de Suaval Seguros.

Durante los primeros nueve meses del afio 2017, el primaje directo de los seguros de Garantia, Fidelidad,
Seguros Extension y Garantia, Seguros de Crédito por Ventas a Plazo y Seguros de Crédito a la Exportacion
fue de UF 3.512.687. A continuacion, se muestran las seis compafiias de giro exclusivo y en el item “otros” a las
demas companias de seguros generales que ofrecen seguros de garantia. El primer grafico presenta la
participacion de cada una de ellas en relaciéon con la prima directa total de garantia y créditos. El segundo

grafico muestra la participacion solo en relacion con los seguros de crédito.
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Prima Directa a septiembre de 2017 - Compaiiias de Garantia y Crédito
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H Cesce Chile

m Coface Chile
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m HDI Gar.y Cré.

m Solunidn Chile

m Otros

Prima Directa Seguros de crédito a septiembre de 2017 - Compaiiias de
Garantia y Crédito
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B AVLA Crédito

M Cesce Chile

H Coface Chile

H Continental Crédito
m HDI Gar. y Cré.

m Solunién Chile

"La opinidn de las entidades clasificadoras no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener
un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion que éste ha hecho publica o ha remitido a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que ha sido
aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de

la misma.”
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