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Analistas:

STARR INTERNATIONAL SEGUROS GENERALES S.A.

Fundamentos

Mediante resolucion N° 5638 del 28 de
diciembre de 2016 fue autorizada Ila
inscripcion  de la aseguradora STARR

International Seguros Generales S.A.. Las
operaciones en el mercado local comenzaran
durante el mes de julio de 2017.

A través de Starr Insurance and Reinsurance
Limited (SIRL), la aseguradora pertenece al

grupo internacional  “Starr  International
Company”, organizacién de  servicios
financieros, turismo y seguros de nivel

mundial, constituido bajo las leyes de Suiza.

El conjunto de entidades operacionales de
seguros y reaseguros cubre una diversificada
posicion geogréfica, contando con filiales en el
continente  Americano, Asia Pacifico y
Europeo. SIRL cuenta con un rating A asignado
por AM Best, posicionandose entre los grupos
aseguradores de solida calificacion crediticia
internacional. Administra filiales de seguros,
de asistencia en viaje y de inversiones en
activos financieros, ademas de private equity.
En conjunto con el soporte técnico,
operacional y comercial, SIRL otorga soportes
explicitos de compromisos de capitalizacién
(CMA), que dan forma al conjunto de
fortalezas que el proyecto requiere y que
forman parte de los apoyos que el grupo
entrega a sus operaciones de expansion
geografica.

En Chile el compromiso de capital inicial
alcanza a unos $2.800 millones y forma parte
de una linea global del orden de US$12
millones a enterar segun el avance del plan. La
aseguradora se focalizara en el segmento de
los seguros industriales y comerciales,
ingenieria y construccion, riesgos catastroficos,
casco, transporte y A&H, estrategia coherente
con el perfil de los portafolios globales que
administra su matriz. Parte significativa del
apoyo de reaseguro, necesario para sostener
sus coberturas, estard respaldado por el
propio grupo asegurador y por sus socios
estratégicos de reaseguro, conforme las
entidades cumplan con las exigencias para

Fortalezas

» Participacion de importante grupo asegurador
internacional en la propiedad.

» Fuerte apoyo técnico y de reaseguro de la matriz.
» Conocimiento del mercado y corredores locales.

» Estructura  administrativa
experiencia..
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operar en Chile.

El proyecto asegurador local se enmarca
dentro de una propuesta de valor orientada al
segmento de canales de distribucién de altos
volimenes y de gran tamafio, segmento
caracterizado por una oferta sensible a los
ajustes de capacidades internacionales, y por
fuertes presiones de competitividad.

En sus primeras etapas la filial chilena estara
conformada por un equipo de colaboradores
acorde a la escala de operaciones,
responsables de la direccion general, la
gestion comercial y técnica, y los compromisos
con la regulacion. Diversos soportes externos
0 matriciales colaboraran para realizar algunas
funciones no estratégicas. En gestion de
riesgos técnicos y actuariales, cumplimiento,
auditorias internas y tecnologia el soporte
matricial jugard un importante rol de apoyo a
las operaciones regulares. La plataforma
operacional se disefiard para dar adecuado
respaldo a las caracteristicas del mercado
local.

El plan de negocios es conservador y toma en
cuenta la etapa actual de la economia, del
comercio externo y de la inversion.

En esta etapa inicial los principales riesgos que
enfrenta la compafiia son de caracter
competitivo, comercial, operacional y de
suscripcion. La productividad de los canales,
los costos de comercializacion y mayores
exigencias regulatorias, pueden incidir
también en el logro de equilibrio operacional.

Perspectivas: En Desarrollo

Conforme a los procedimientos de
clasificacion de Feller Rate, la compafia no
cuenta con informacion histérica para ser
clasificada, razon por la cual le corresponde la
categoria Ei/En Desarrollo. Conforme al
avance del proyecto y sus fundamentos se
procedera a reevaluar el rating asignado.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

» Fuerte competencia y reestructuracion del
mercado.

» Alta dependencia al reaseguro de la matriz.

» Produccidn de seguros expuesta a ciclos
econémicos.

» Riesgos de puesta en marcha inicial.
> Presiones regulatorias permanentes.



ANEXOS

Starr International Seguros Generales S.A.
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La opinién de las entidades clasificadoras no constituye en ningdn caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. EI analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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