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CLASIFICADORA DE RIESGO

Categoria de riesgo

Tipo de instrumento Categoria
Pdlizas A+
Tendencia Favorable
Estados financieros base 31 marzo 2016

Fundamento de la clasificacion

HDI Seguros S.A. (HDI) es una compaiiia de seguros orientada, principalmente, a la venta de pdlizas en los
segmentos automotriz, transporte e incendio. La compafiia es propiedad en 100,00% de Inversiones HDI

Ltda., firma perteneciente al grupo Aleman Talanx, a través de su brazo internacional Talanx International AG.

En febrero de 2015, Talanx International, a través de Inversiones HDI Ltda. adquirié Aseguradora Magallanes
y todas sus filiales, incluyendo Seguros de Vida, Garantia y Crédito y Peru. A la fecha se ha producido la fusién
de entre HDI y Aseguradora Magallanes, ambas de la linea de seguros generales, conservandose el nombre de

la primera, pero operando bajo el R.U.T. de la segunda.

La tendencia de la clasificacién se califica en “Favorable” considerando que el mayor volumen de operacion de
la compafiia debiera repercutir favorablemente en el acceso a economias de escala y en una estructura mas

amplia de ingresos y margenes por productos.

Dentro de las fortalezas que sustentan la clasificacion en “Categoria A+”, se considera el amplio respaldo de la
compafiia por parte de su grupo controlador, el cual se ve materializado a través del respaldo financiero y
know how traspasado a la empresa en Chile. En linea con lo anterior, es un elemento positivo la vasta
experiencia del grupo en las categorias de property/casualty (a través de HDI-Gerling, clasificada en categoria
"A+”, a escala global, entre otras filiales) y la elevada presencia a nivel global como reasegurador,
principalmente a través de Hannover Re (Alemania), clasificada en “A+” (a escala global)?.

Cabe sefalar que la sociedad fusionada, si bien conserva el R.U.T. de Aseguradora Magallanes, en los hechos
opera bajo los parametros de suscripcién, técnicos y de control definidos por el controlador, grupo aleman
Talanx AG, pero con la mayor base comercial que implica la fusién. Desde esta perspectiva, la compafiia
mantiene las fortalezas estructurales de HDI y, ademas, se beneficia por las economias de escala que reporta
el crecimiento en su participacién de mercado; ello sin desconocer que los procesos de integracion no estan

exentos de dificultades de diferentes indoles, que en todo caso son susceptibles de ser administrados.

! Se usa como referencia la clasificacién de menor categoria informada en las notas de EEFF de junio de 2015 proporcionada por la
SVS.
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La asignacion de la categoria reconoce que la compafiia presenta una elevada capacidad en lo relativo a la
generacion de reportes internos y en aquellos que son remitidos hacia la matriz, asi como la consolidacion de

las areas técnicas y de siniestros.

Complementariamente, se evalla positivamente la existencia de una politica de reaseguros que contribuye a
disminuir la exposicidn patrimonial ante la ocurrencia de siniestros, a través de un adecuado portafolio de
contratos proporcionales y no proporcionales. Asimismo, se valoraron los adecuados niveles de solvencia del
reaseguro, principalmente de empresas del grupo Talanx, como Hannover Re y HDI-Gerling Welt Service AG.
Asimismo, la clasificacién recoge como elemento positivo la atomizacion de los riesgos asumidos (seguros

masivos).

La categoria de riesgo asignada se encuentra restringida, por la necesidad de evaluar en la practica las
implicancias que tendra en el funcionamiento de la aseguradora los procesos de integracién de sistemas y de
operacion tras la fusion, y, en particular, la forma que se abordara la convergencia cultural de dos entidades
que presentaban diferencias desde el punto de vista organizacional.

Asimismo, si bien ya es posible entender la estructura de negocio de la entidad resultante, se esperara mayor
informacién del afio 2016 para pronunciarse sobre la diversificacion de productos y de margenes, niveles de
siniestralidad, participacion de mercado, general y por productos, importancia relativa de los gastos vy

utilidades, entre otros aspectos.

La perspectiva de la clasificacion se califica “Estable”, pues no se visualizan cambios favorables o

desfavorables en los fundamentos que sustentan su clasificacion.

En el mediano plazo, la clasificacion de riesgo podria verse favorecida si la compaiia alcanza mayores
volimenes de operacion, diversifica sus margenes, se observan mejoras relevantes en su posicion

patrimonial, y se produce fortalecimiento del apoyo de la matriz.

Por otro lado, para la mantencidn de la clasificacidn es necesario que la sociedad mantenga las fortalezas que
sustentan la categoria asignada, en especial en relacién a la atomizacion de los riesgos, el apoyo de la matriz

y del reaseguro.

Resumen Fundamentos Clasificacion

Fortalezas centrales
e Respaldo, solidez y experiencia del grupo controlador.

Fortalezas complementarias
e Adecuados niveles de control interno.
e Adecuada politica de reaseguros.
e Elevada participacion de mercado.

Fortalezas de apoyo
e Atomizacion de los riesgos.

Riesgos considerados
e Procesos de fusion (administrable).
e Necesidad de evitar “fuga” de clientes y de no deteriorar resultado (bajo riesgo).
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Definicion de categoria de riesgo II |

Categoria A

Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una buena capacidad de cumplimiento en los
términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la

compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) El signo “+” corresponde a aquellas obligaciones de seguros con menor riesgo relativo dentro de su

categoria.

e | |

Historia y propiedad

HDI es la continuadora legal de ISE Chile y del Instituto de Seguros del Estado, el que fuera fundado en
1953. La aseguradora inicié sus operaciones como empresa privada en 1989, cuando el Instituto de Seguros
del Estado pasa a poder del grupo francés “Les Mutuelles du Mans Assurances”. Desde entonces la compafiia
ha sufrido diversos cambios de propiedad. En julio de 2008, Talanx International AG -empresa miembro del
grupo aleman Talanx AG- adquirio el 99,76% de las acciones de ISE Chile Compania de Seguros Generales
S.A. Producto del cambio en la propiedad y por razones estratégicas ISE Chile cambié su nombre a HDI

Seguros S.A., en enero de 2009.

En febrero de 2015, Talanx International adquiri6 Aseguradora Magallanes y todas sus filiales, incluyendo
Magallanes Seguros de Vida, Garantia y Crédito y Peru. Actualmente HDI se ha fusionado legamente con

Aseguradora Magallanes (generales).

A marzo de 2016 su principal accionista era Inversiones HDI Ltda. (99,83%) y a junio de 2015 la composicidon
del directorio, informada en la SVS, era como sigue:

Cuadro 1: Directorio

Nombre Cargo
Matthias Maak Presidente
Sergio Bunin Vicepresidente
Luis Avilés Jasse Director
Murilo Setti Riedel Director

Joao Borges Da Costa Director

Talanx AG es uno de los principales grupos aseguradores de Alemania y uno de las mas importantes en
Europa. Su riesgo crediticio ha sido clasificado en “Categoria A-” en escala global, mientras que la fortaleza
financiera de las principales aseguradoras que lo integran ha sido catalogada en “Categoria A+" (global). El

grupo opera en los segmentos de vida y no vida, como aseguradora y reaseguradora, a través de distintas
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marcas, segun la naturaleza del negocio (HDI, HDI-Gerling, Hannover Re, entre otras). La reaseguradora del
grupo, Hannover Re., se encuentra entre las mas importantes del mundo, clasificada en “Categoria A+". La
marca HDI, en tanto, esta presente en mas de 30 paises con sucursales en Europa, México, Brasil, Argentina,

Uruguay y Chile.

Los controladores participan de la administracion local a través del directorio, en tanto que sus principales

ejecutivos son locales y se mantienen desde el anterior controlador.

Administracion y control de riesgos

Existe un comité ejecutivo, formado por las gerencias de las principales divisiones, instancia que tiene entre
sus funciones la de asesorar al gerente general en la toma de decisiones de la compafiia. Adicionalmente,

existen divisiones especiales para la administracion técnica y la administracién comercial.

DIRECTORIO

Comité Ejecutivo
CEO/CFO/CLO/CTO/CCO

CEO
Patricio Aldunate

CFO CcTO cco
Héctor Palma Raul Pizarro Isidoro Parraguéz

cLo
Luis Avilés

Controller
Alberto Patzdorf

Desde la perspectiva de control de riesgos existen unidades de “Manejo de Riesgo/Controller” (dependiente
del CFO), “Actuariado y desarrollo de productos” y “Declaracion de siniestros” (ambas dependientes del CTO).
Estas unidades se encuentran operativas desde 2009, mostrando a la fecha un alto grado de integracién a la
organizacion. Segun lo informado por la compafia, existe una unidad de auditoria que posee planes de

revision anual, para las distintas areas y procesos de la compaiiia.
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