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FUNDAMENTACION

Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A. fue
autorizada a operar por resolucion N°748 de noviembre
de 2009. Iniciara sus actividades comerciales en enero de
2010 con un capital inicial de $2.196 millones. La Asegu-
radora pertenece a Nalac S.A. y otros accionistas, quie-
nes ademas, controlan la Aseguradora Magallanes, de
Seguros Generales.

En una fase inicial su actividad comercial estara orienta-
da a cubrir riesgos del segmento de garantias, para pau-
latinamente diversificarse al seguro de crédito. El perfil
de riesgos estara focalizado en negocios de severidad
acotada y esencialmente estandarizados.

Para desarrollar sus operaciones la aseguradora cuenta
con una base operacional y comercial, soportada por la
estructura de Aseguradora Magallanes S.A., entidad que
cuenta con clasificacion A+/estable en escala local, otor-
gada por Feller Rate. La aseguradora se apoyara ade-
mas, en tecnologia de especificidad necesaria para dar
soporte a los ciclos operacionales del negocio. Las opera-
ciones de crédito se apoyaran en informacién interna y
externa, ademas de mecanismos de cobranza disefiados
conforme madure el plan de negocios.

El proyecto de la nueva aseguradora local contempla
operar con canales tradicionales, de especial dedicacién
al rubro, mas el apoyo de la plataforma comercial pro-
pia.

Los principales riesgos que enfrentara la comparfiia en su
etapa inicial son de caracter operacional y comercial. En
la etapa inicial la industria mantiene cierta incertidum-
bre, como consecuencia de la fuerte crisis, ciclo que au-
menta el riesgo crediticio, y que se ha evidenciado en un
alza de la siniestralidad de la industria de garantia y
crédito. Al mismo tiempo, el aumento del riesgo finan-
ciero induce la demanda por proteccién de crédito y crea
espacios para una mayor solidez en las tarifas.

Los riesgos operacionales se vinculan a la capacidad de
la aseguradora para dar cumplimiento al plan de nego-
cios y alcanzar una participacién de mercado adecuada.

La etapa inicial permitird probar los sistemas de infor-
macién de la aseguradora y los mecanismos de apoyo al
ciclo, ademas de la eficiencia del programa de reaseguro,
fundamentos que contribuiran a fortalecer la solvencia.

El logro de equilibrio en resultados dependera funda-
mentalmente de la capacidad de la administracién para
lograr la maduracién operacional y el cumplimiento del
plan de negocios.

Colaborara a ello contar con una base histérica de nego-
cios de garantia, con participaciones de mercado del
orden del 25% y retornos técnicos muy sélidos, apoya-
dos por una eficiente estructura de retencién y reasegu-
ro.

Adicionalmente, la estructura operacional disefiada es
liviana, formada por ejecutivos que en su mayoria com-
parten responsabilidades y cultura de riesgos y negocios
con Aseguradora Magallanes.

En sus inicios la aseguradora se abocara al cierre de los
primeros negocios, estimando que la actual cartera de
Garantia de Aseguradora Magallanes sera paulatina-
mente traspasada a la nueva entidad. Dado que a la
fecha no cuenta con informacién suficiente para ser
clasificada, conforme con los procedimientos normales,
corresponde asignar la categoria Ei.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la compariia se califican en desarro-
llo, a la espera de contar con mayores antecedentes para
estimar su desempefio futuro.
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