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Compania de Seguros
Generales Consorcio Nacional
de Seguros S.A.

Factores Clave de Clasificacion

Perfil de Negocios Moderado: Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros
S.A. (Consorcio Generales) mantiene un perfil de negocios “moderado” de acuerdo a los
pardmetros metodoldgicos de Fitch Ratings. La evaluacion del factor crediticio considera
indicadores de diversificacion favorables y un perfil de riesgo de productos bajo, y esté limitada
por la masa de negocios y participacion de mercado acotadas.

Indicadores de Rentabilidad Muy Favorables: Los indicadores de resultados son superiores al
desemperfio promedio de la industria y estan dentro de los rangos metodoldgicos mas favorables
contemplados por Fitch. Al cierre de 2020, el desempefo técnico estuvo beneficiado por una
disminucién relevante en siniestralidad (-9,7% anual al cierre 2020) asociada principalmente a la
linea vehicular, favorecida por las restricciones de movilidad. El desempeio muestra un
comportamiento muy positivo durante los Ultimos tres afos; sin embargo, la agencia espera
observar latendencia en relacién con sus pares, en un entorno de mayor normalidad operacional.

Reducciéon Temporal en Apalancamiento: Los resultados positivos permitieron una baja
relevante en los indicadores de endeudamiento al cierre de 2020, situando los indices de
apalancamiento bruto (4,1x), neto (3,4x) y de prima retenida a patrimonio (1,9x) en los rangos
bajos contemplados por la metodologia de Fitch. Pese a la disminucién importante, los indices
sefalados se mantuvieron por encima el promedio de laindustriay se espera que su valor, con base
en el crecimiento esperado y distribucién de dividendos, aumente a rangos similares a lo
observado en afos previos, los que de igual forma son coherentes con la clasificacién otorgada.

Inversiones Enfocadas a Liquidez: La composicién de inversiones es estable. A marzo de 2021, los
activos se mantienen equilibrados en cuentas por cobrar a asegurados (morosidad acotada), e
inversiones financieras enfocadas a liquidez. En el mismo trimestre, Consorcio Generales presenta
indicadores de activos riesgosos (12,8%) y de liquidez (409%) dentro de lo esperado para la
categoria de riesgo vigente y Fitch no espera variaciones relevantes en este dmbito.

Exposicion Catastrofica Acotada: En términos brutos, los indicadores de exposicion catastrofica
de Consorcio Generales son altos; sin embargo, la cobertura amplia a través de contratos de
reaseguros permite que la exposicion neta sea inferior a 1% del patrimonio por evento. La
exposicidn a reaseguradores es estable y acotada, y el riesgo de contraparte se evaltia como bajo
enfuncion de la calidad crediticia alta de los reaseguradores.

Sensibilidades de la Clasificacion

Mantenimiento de Resultados Favorables: Una tendencia positiva en resultados podria implicar
un incremento en la clasificacion. En relacién con los pardmetros de Fitch, un incremento podria
detonarse a partir del mantenimiento sostenido tanto de un ROAE superior a 15% y un indice
combinado inferior a 94%. Por el contrario, deterioros sostenidos en el indicador combinado
(superior a 100%) podrian presionar la clasificacion vigente.

Indicadores de Endeudamiento: Unido a resultados sélidos, un incremento de clasificacion
requerira de indicadores de apalancamiento que se mantengan dentro del rango observado los
Ultimos tres afnos. Incrementos en el apalancamiento que lo posicionen muy por encima del
promedio de laindustria, o cercano a los limites regulatorios, podrian presionar la clasificacion.
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FitchRatings Seguros

Seguros Generales

Chile

Perfil de Negocio

. g e s . . . . Prima Suscrita
Diversificacion Alineada con Industria y Masa de Negocios atin Acotada Marzo 2021
Fitch clasifica el perfil de negocios de Consorcio Generales como “moderado” en comparacién a 9% = Vehiculos

- ~r . . . , . . 0

las demds comparias de seguros generales en Chile. El perfil de negocios estad limitado 3% H Property

.. ~ . , .. .. 4%
principalmente por el tamafio de operaciones aun acotado y la participacion moderada de sos SOAP
mercado a nivel global y en sus principales lineas de negocio. Por su parte, el mantenimiento de

. .o . . . . . , . s 0, 7.

una diversificacion de negocios adecuada y alineada con la industria, asi como una concentracion 6% Garantia
en negocios considerados de perfil de riesgo menor, favorecen el factor de crédito. Robo
En opinion de Fitch, el tamafio de las operaciones de Consorcio Generales es estable pese a que al 18% H Ingenieria
cierre de 2020 la compafia mostré una caida en suscripcion de 8,4%, oponiéndose al incremento 55% m Otros
anual de 6,9% revelado por laindustria de seguros generales. La menor suscripcion fue transversal SOAP - Seguro Obligatorio contra Accidentes

entodas sus lineas de negocios, siendo la mas relevante la automotriz debido a su peso relativo en deTransito. )
.. . .. Fuente: CMF, Fitch Ratings

la operacién. A marzo de 2021, la suscripcion muestra un leve repunte, aungque en comparacion

con igual trimestre de 2020 también muestra un leve retroceso. Pese a la caida en primas, la

compafia mantiene su posicién de mercado tanto a nivel agregado (2,9%) como en su principal

linea de negocios (5,7%),amarzo de 2021. Las proyecciones para este afio plantean un crecimiento

magro, beneficiado por mejores expectativas econémicas, pero limitado atin por un crecimiento

lento del mercado automotriz en Chile.

La composicién del portafolio de productos se mantiene diversificada, manteniendo suenfoque en
lineas vehiculares. El perfil de riesgo de negocios se mantiene acorde con la industria nacional,
participando en productos de alto conocimiento y desarrollo a nivel local. Las proyecciones de
crecimiento plantean el mantenimiento de una diversificacion y riesgos de negocio acorde con lo
observado a la fecha de publicacién del reporte. La diversificacion por canal de distribucién es
coherente con el tipo de productos. Fitch considera que esta es favorable, asi como la
diversificacion geogréfica de las operaciones.

Propiedad

La propiedad de Consorcio Generales se mantiene 100% ligada al holding Consorcio Financiero

S.A. (Consorcio Financiero), clasificado por Fitch en ‘AA-(cl)’ con Perspectiva Estable. En opinidn Comparacién de Pares

de la agencia, la estructura propietaria es neutral para la clasificacion de la aseguradora. Fitch
destaca las sinergias operativas y comerciales que el grupo aporta a la operacion de Consorcio
Generales; sin embargo, la clasificacion actual intrinseca de la aseguradora y la otorgada a su
matriz, no derivarian en un otorgamiento de beneficios de soporte en la clasificacién final de la
aseguradora. Incrementos en la clasificacion otorgada a la matriz, que le permitieran otorgar
beneficios sobre la clasificacién intrinseca de Consorcio Generales, serian evaluados en caso de

Da clic aqui para un reporte con el
analisis comparativo de pares del
puntaje de factores crediticios.

ocurrir, considerando que la disposicidn para otorgar soporte patrimonial es estable. Perfil de la Industriay
Dentro del holding, Consorcio Financiero, destaca Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Ambiente Operativo
Nacional de Seguros S.A. (Consorcio Vida) por su representatividad en el total, compania Da clic aqui para la liga al reporte
clasificada por Fitch en ‘AA+(cl)’ con Perspectiva Estable. La compaiiia de vida y Banco Consorcio que resume los principales factores
son los mayores generadores de dividendos para Consorcio Financiero. clave que impulsan la puntuacion
del Perfil de la Industria y Ambiente
Presentacién de Cuentas Operativo de Seguros en Chile.

Los estados financieros a diciembre de 2020 fueron auditados por Deloitte Auditores y
Consultores Ltda. sin presentar observaciones. Los estados financieros trimestrales no estan
auditados y estan disponibles en la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Capitalizacion y Apalancamiento

Mejora en Indicadores por Capital Mayor y Operacion Menor

El mantenimiento de resultados positivos le ha permitido a Consorcio Generales conservar un
capital creciente. Al cierre de 2020, el patrimonio de la compafia crecié 27,7%, favorecido por
resultados acumulados 56,2% superiores respecto al periodo anterior. Debido a una politica de
distribucion de dividendos moderada (en promedio 30% de las utilidades del periodo), los
resultados han mostrado un crecimiento estable, posicionandose como el factor mas relevante de
crecimiento patrimonial, representando 58,9% de la estructura de capital a diciembre de 2020 y
61,3% amarzode 2021.

Los mejores resultados obtenidos por lacompaiiia durante 2020y la operacién menor del periodo,
derivaron en un fortalecimiento de los indicadores de apalancamiento, reduciéndose estos en
promedio 30% respecto al cierre de 2019. De acuerdo a los pardmetros metodolégicos, los
indicadores a diciembre de 2020 se encuentran dentro de un rango favorable para la clasificacion
actual de la compaiia; sin embargo, la distribucion de dividendos un poco mas amplia que el
promedio histdrico (50% de los resultados de 2020), la recuperacion del crecimiento de
operaciones esperada para 2021 y la estabilizacion de resultados en torno al promedio de los
ultimos tres anos, supondrian una presion sobre los actuales indicadores, debiendo retornar estos
a sus promedios historicos, de acuerdo a Fitch.

Respecto a los limites regulatorios, la compania mantiene una holgura amplia. Al cierre de 2020,
Consorcio Generales registré un endeudamiento regulatorio de 2,16x y un indice de patrimonio
neto a patrimonio en riesgo de 1,9x.

Expectativas de Fitch

° En la medida que la compafiiia recobre los indicadores de crecimiento operacional y los
indicadores de rentabilidad se normalicen en rangos pre pandemia, la agencia esperauna
tendencia al alza en los indicadores de apalancamiento, situdndose estos en torno a los
promedios mostrados antes de 2020.

o Fitch espera que crecimientos operacionales mayores estén acompafados de aumentos
patrimoniales con base en la acumulacién estable de resultados. La agencia no prevé
variaciones relevantes en la politica de distribucién de dividendos, lo que favoreceria el
crecimiento organico patrimonial.

Capacidad de Servicio de Deuda y Flexibilidad Financiera

Fondeo a Través de Capital

En mercados endesarrollo, como Chile, Fitch reconoce que el fondeo de las aseguradoras proviene
principalmente del capital. Ademds, opina que en dichos mercados las opciones disponibles de
fondeo son pocas, lo cual limita su flexibilidad financiera. Laevaluacion de la agencia sobre el factor
crediticio considera a Chile como un mercado cuyo acceso es generalmente estable, pero que
podria enfrentarse a ciertos retos en periodos de estrés.

La fuente principal de fondeo de Consorcio Generales es capital, con un pasivo financiero muy
acotado, representando 3,4% del total de las fuentes de financiamiento de la aseguradora. La
totalidad del pasivo financiero es de corto plazo y devenga un pago de intereses que estd cubierto
ampliamente por los ingresos antes de impuestos e intereses generados por la aseguradora.

Expectativas de Fitch
° La agencia no espera variaciones en la composicion del fondeo de la aseguradora.
° Incrementos relevantes en el financiamiento financiero de corto plazo (para robustecer

la liquidez) no son esperables, considerando que los requerimientos de liquidez del
negocio han logrado ser administrados con la renovacién de productos y la estructura
de liquidez de inversiones actual.

Seguros
Seguros Generales
Chile
Indicadores Relevantes
(CLP millones) Dic 2019 Dic 2020
Compromisos
Financieros Totales (x) 0 0
Endeudamiento
Financiero (%) 4,5 34
Prima Retenida/
Patrimonio (x) 2,8 1,9
Endeudamiento
Neto (x) 47 3,4
Endeudamiento
Bruto (x) 57 41
x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.

Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Desempeno Financiero y Resultados

Indicadores de Resultados Favorables

Los indicadores de resultados de Consorcio Generales se mantienen dentro de rangos favorables
de acuerdo a la metodologia de Fitch. Beneficiados por una movilidad menor asociada a los
periodos de confinamiento producto de la pandemia, los indicadores de rentabilidad de Consorcio
Generales mostraron un incremento relevante al cierre de 2020, superando en forma importante
el promedio histérico mostrado por lacompaniiia. La agencia incorpora en su andlisis que, si bien los
resultados mostrados al cierre de 2020y marzo de 2021 son superiores a aquellos esperados para
laclasificacion vigente, estos podrian disminuir nuevamente en el corto plazo, en lamedida que las
restricciones de movilidad se retiren y la actividad retorne a su comportamiento normal.

Al cierre de 2020, la utilidad de la compainia ascendié a CLP10.197 millones, favorecida
principalmente por la mejora en siniestralidad de la linea vehicular, la cual disminuyé de 63,9%
promedio los Ultimos tres afos previos a 45,8% al cierre de 2020. La siniestralidad menor de la
linea permitié una reduccién en la siniestralidad retenida global de la compaiia a 42,2% en
diciembre de 2020 (57,6% promedio Ultimos tres afios), mostrando un leve incremento a marzo de
2021 (45,3%), acorde con la normalizacion de las actividades econémicas en el pais.

La siniestralidad menor, aunada a indicadores de gastos netos estable frente al cierre de 2019,
permitieron cerrar el aiio con un indicador combinado de 84,3%, favorable frente al promedio de
96,4% reportado los tres anos previos. Si bien estos resultados son favorables para la clasificacion
de la compania, Fitch espera observar el comportamiento de los indicadores en un escenario de
mayor normalidad, donde el mantenimiento de indicadores por encima el promedio histérico y
superior al promedio de compaiias comprables podria tener un efecto positivo en la clasificacion.

La evaluacion del factor crediticio por parte de Fitch considera la aplicaciéon de politicas de
suscripcion vy tarificacion técnicas de la compaiiia, y la estrategia de busqueda de margenes
positivos en todas las lineas de negocios. Lo anterior ha significado renunciar a crecimiento en
operaciones en ciertos periodos, pero le ha permitido mantener indicadores de resultados
favorablesy superiores al promedio de la industria.

Expectativas de Fitch

° La agencia espera una reduccion en los indicadores de rentabilidad en la medida que las
medidas de restriccion a la movilidad en el pais comiencen a disminuir y ello repercuta
enunincremento en los indicadores de frecuencia de siniestros. Pese a ello, Fitch espera
que los margenes se mantengan positivos en consideracién a la estrategia de la
aseguradora en la materia.

Seguros
Seguros Generales
Chile

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Dic 2019 Dic 2020
ROAE (%) 18,9 338
Ratio Combinado (%) 94,4 84,3
Ratio Operacional (%) 92,8 82,2
Siniestralidad (%) 51,9 42,2

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.

Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Riesgo de Inversiones y Activos

Enfoque a Liquidez

Consorcio Generales no registra cambios relevantes en la composicién de inversiones, la que esta
enfocada a activos de liquidez. El total de activos a diciembre de 2020 estuvo compuesto en 38,2%
por cuentas por cobrar a asegurados y 37,5% por inversiones financieras e inmobiliarias,
proporcion que se mantuvo en similares términos a marzo de 2021. Debido alas férmulas de cobro
de las pdlizas con plan de pago, los niveles de morosidad no representan un riesgo a la gestion de
la cartera.

El portafolio de inversiones se compone mayoritariamente (80%) por instrumentos de renta fija
de calidad crediticia alta y liquidez amplia. El porcentaje de activos considerados riesgosos para el
tipo de negocios de la compariia (bonos bajo el grado de inversion e inversiones inmobiliarias)
representd 12,8% a marzo de 2021, similar a lo presentado en promedio los tltimos tres afios.

Los indicadores de liquidez se mantienen amplios y favorables para los requerimientos del
negocio. Elindicador de activos liquidos a reservas de siniestro netas de 409% se encuentra dentro
de los rangos mas altos considerados por Fitch para compaiiias de seguros generales.

La exposicion a variacién cambiaria se mantiene muy acotada, representando menos del 1% del
capital. A juicio de Fitch, lo anterior no representa un riesgo en la gestion de inversiones ni a la
solvencia de la compafia.

Expectativas de Fitch

° La agencia no espera variaciones relevantes en la composicion de activos e inversiones
en el mediano plazo, y espera que esta se mantenga orientada a la obtencién de liquidez
alos requerimientos del negocio.

Adecuacion de Reservas

Exposicion Baja a Riesgo de Reserva

El riesgo de reservas se considera acotado al igual que su impacto en la clasificacion final. La
influencia baja se sustenta en indicadores de apalancamiento de reservas bajos y estables.
Asimismo, los indicadores de crecimiento de reserva muestran un incremento, en promedio,
acorde con el incremento en la suscripcion de negocios.

Consorcio Generales constituye sus reservas de acuerdo a la regulacion nacional vigente. Fitch
considera que el mercado nacional mantiene una regulacién sélida en términos de constitucion de
reservas, las cuales muestran parametros de sofisticacion adecuados. El regulador mantiene un
grado alto de supervision sobre las practicas de reservas, asi como una segmentacion adecuada de
las mismas. Adicional a las reservas de prima y de siniestro, la norma incorpora reservas de
insuficiencia de primay catastroéfica en funcion de la pérdida maxima probable y las coberturas no
proporcionales de reaseguro.

Expectativas de Fitch

° La agencia no espera cambios en la constitucién y composicién de inversiones en el
mediano a largo plazo.

Seguros
Seguros Generales
Chile

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Dic2019  Dic 2020

Reserva Neta
Siniestros/Siniestros

Incurridos (x) 0,30 0,33
Apalancamiento de

Reserva (x) 0,44 0,28
Costo Siniestro/

Siniestro Directo (x) 0,77 0,83
x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Dic2019  Dic 2020
indice de Activos

Riesgosos (%) 144 15,0
Inversiénen

Acciones/

Patrimonio (%) 0 0
Inversién en Titulos

Soberanos

(y relacionados) (%) 20,7 11,4
Activos Liquidos/

Reservas de

Siniestro (%) 275,6 395,6
Descalce Moneda/

Patrimonio (%) -0,2 -0,6

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.
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Reaseguro, Mitigacion de Riesgos y Riesgo Catastroéfico
Exposicion a Reaseguro Acotada
Los indicadores de reaseguro se mantienen estables respecto a lo mostrado en periodos previos. Indicadores Relevantes
Adiciembre de 2020 el indicador de prima retenida sobre prima suscrita fue de 81,9%, levemente (CLP millones) Dic 2019 Dic 2020
inferior al promedio de 84,7% de los tres afos previos, asociado a la composicion de productos al mitiones 'C 'c
cierre del afio. A marzo de 2021, y debido a un mayor crecimiento de la linea vehicular, el indicador E:;lese;iglsscieital - 550 395
de retencion volvié al promedio histérico con un 84,8%. El indicador de reservas a cargo de PMLNg h P > . .
reasegurado[‘es fge de 39,5% sopre capital a diciembre de 2020 y de 34,3% a marzo de 2021, (1_2502505) %) <05 <05
ambas cifras inferiores al promedio de los Ultimos tres afos. - - X

Prima Retenida/Prima

El PML bruto (asociado a coberturas de terremoto) en la modelacién a 250 afios se mantiene en Suscrita (%) 846 819
niveles elevados al igual que lo observado en promedio en la industria nacional, sin embargo, PML - Pérdida Maxima Probable; siglas en inglés.
posterior a las coberturas proporcionales y no proporcionales, la exposicion neta a eventos Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.

catastroficos no superaria el 0,5% del patrimonio por evento, lo que se considera acotado y no
supondria riesgo ala solvencia de la companiia frente a eventos individuales.

En opinion de la agencia, la porcion cedida estd expuesta a un riesgo de contraparte acotado. Lo
anterior se sustenta en el mantenimiento de un portfolio de reaseguradores diversificado y de
calidad crediticia alta, lo que mitiga los potenciales riesgos de no pago.

Expectativas de Fitch

° La agencia no espera variaciones relevantes en la estructura de reaseguros. Asimismo,
no espera incrementos en el PML neto que pudiesen incrementar la exposicion
patrimonial de la compaiia.
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Apéndice A: Informacion Financiera Adicional
Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. - Balance General
(CLP millones) Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Dic 2020 Mar 2021
Efectivo Equivalente 1.965 972 2410 1.890 2,696
Instrumentos Financieros 27.373 27.960 31.230 37.967 38.705
Otras Inversiones 0 0 0 0 0
Avance de Pélizas 0 0 0 0 0
Cuenta Unica de Inversién 0 0 0 0 0
Participaciones de Grupo 0 0 0 0 0
Inversiones Inmobiliarias 3402 3429 28583 2894 2915
Propiedades de Inversién 3402 3429 2853 2894 2915
Leasing 0 0 0 0 0
Otras Financieras 0 0 0 0 0
Cuentas de Seguros 54.933 60.620 66.287 65.381 65.924
Deudores de Prima 42.691 49.270 50.385 50.251 52.189
Deudores de Reaseguro 1.783 3.087 2038 2.502 3.026
Deudores de Coaseguro 1.784 1.784 1.293 1.762 1.657
Participacion de Reaseguro en Reservas 8.675 6479 12.572 10.865 9.053
Activo Fijo 232 229 823 819 825
Otros Activos 5.852 4549 6.783 7.170 8.130
Total de Activos 93.757 97.758 110.385 116.121 119.196
Reservas Técnicas 57.428 57.530 64.667 59.693 60.604
Riesgo en Curso 40.619 44.049 44,632 45.077 46.710
Mateméticas 0 0 0 0 0
Matematicas Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 0 0 0 0 0
Rentas Vitalicias 0 0 0 0 0
Rentas Privadas 0 0 0 0 0
Reserva de Siniestros 15.225 12.130 19.576 14.180 13.404
Reservas de Seguros de Cuenta Unica de Inversién 0 0 0 0 0
Otras Reservas 1.583 1.352 459 436 489
Pasivo Financiero 1531 1.259 1.240 1.174 1.172
Cuentas de Seguros 5441 6.544 6.371 6.657 7.382
Deudas por Reaseguro 2.897 3.732 3.985 4289 4539
Prima por Pagar Coaseguro 103 184 133 320 619
Otros 2441 2629 2252 2.048 2224
Otros Pasivos 5714 6.904 11.763 14.956 15.035
Total de Pasivos 70.114 72.238 84.040 82.481 84.193
Capital Pagado 13.549 13.549 13.549 13.549 13.549
Reservas 85 85 85 85 85
Utilidad (Pérdida) Retenida 10.010 11.743 12.691 19.830 21.456
Otros Ajustes 0 144 20 177 -86
Patrimonio 23.643 25.521 26.345 33.640 35.003
Fuente: CMF.
Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. - Estado de Resultados
(CLP millones) Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Dic 2020 Mar 2021
Prima Retenida 66.211 72.856 73.765 65.462 18.641
Prima Directay Aceptada 78.150 85.774 87.228 79.920 21.972
Prima Cedida 11.940 12.918 13.463 14.458 3331
Variacion de Reservas 665 1.654 (1.702) -2.004 2,058
Costo de Siniestro y Costo de Rentas 42.188 40.671 38.994 28.464 7.545
Directoy Aceptado 48.325 44,701 50.336 34.466 7.808
Cedido 6.137 4.029 11.342 6.002 263
Resultado Intermediacion 9.881 11.345 10.722 8.241 2252
Costo de Suscripcion 12.211 13.839 13.887 10.917 2.979
Ingresos por Reaseguro 2.330 2494 3.165 2.676 728
Otros Gastos 1.328 1.293 3.321 2313 828
Margen de Contribucién 12.149 17.892 22431 28.447 5.959
Costo de Administracion 12.212 15.386 17.347 17.047 3.552
Resultado de Inversiones 1791 1.209 1.152 1553 359
Resultado Técnico de Seguros 1.729 3.715 6.235 12.954 2766
Otros Ingresos y Gastos 1.677 191 (454) 297 -18
Neto Unidades Reajustables 238 817 634 382 255
Resultado antes de Impuesto 3.644 4723 6415 13.633 3.003
Impuestos 763 1.126 1.486 3436 680
Resultado Neto 2.881 3597 4,928 10.197 2.323
Fuente: CMF.
Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Apéndice B: Otras Consideraciones de Clasificacion

A continuacion, se resumen otras consideraciones técnicas que también son parte de los criterios
de clasificacion de Fitch.

Enfoque de Grupo Aplicable a la Clasificacion

No aplica.

Ajuste en Niveles de Clasificacion (Notching)
No aplica.

Clasificaciones de Corto Plazo
No aplica.

Hibridos — Tratamiento de Patrimonio/Deuda
No aplica.

Gobernanza Corporativa y Administracion

Conbase enlos criterios de Fitch, las politicas de gobierno corporativo no generan un beneficioen
las clasificaciones, pero pueden presionarlas a la baja en caso de ser deficientes. Fitch considera
las politicas de gobierno corporativo del Grupo Consorcio son robustas y cumplen con los
requerimientos regulatorios de las industria aseguradora y bancaria. Consorcio Generales cuenta
con comités que cubren las areas de gestién mas relevantes en cuanto al riesgo que pueden
generar alaoperacion, en los cuales participan activamente miembros del Directorio.

Fitch opina que la administracion a cargo de la gestion de la compaiiia es efectiva, puesto que ha
mantenido la independencia adecuada en sus cargos. La agencia observa que existe participacion
de la alta administracion en la gestion de los diferentes riesgos que pueden afectar el proceso
operativo de la aseguradora.

Riesgo de Transferencia y Convertibilidad (Techo Pais)

Ninguno.

Variaciones Metodolégicas
Ninguna.

Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Definiciones de Clasificacion

Seglin Norma de Caracter General No. 62, Las obligaciones de companiias de seguros se clasificaran en atencion
al riesgo de incumplimiento de las mismas, en categorias AAA(cl), AA(cl), A(cl), BBB(cl), BB(cl), B(cl), C(cl), D(cl)
y E(cl), conforme a las definiciones establecidas a continuacion.

Categoria AAA(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan la mas alta capacidad de
cumplimiento enlostérminosy plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en lacompaiiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria AA(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una muy alta capacidad de
cumplimiento enlostérminosy plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en lacompaiiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria A(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una buena capacidad de
cumplimiento en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en lacompariia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria BBB(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una capacidad de cumplimiento
suficiente en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la
compaiia emisora, en laindustria a que pertenece o en la economia.

Categoria BB(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que cuentan con capacidad de cumplimiento en
los términos y plazos pactados, pero esta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la
compaiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el
cumplimiento de dichas obligaciones.

Categoria B(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que cuentan con la minima capacidad de
cumplimiento en los términos y plazos pactados, pero esta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante
posibles cambios en la compania emisora, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo el emisor
incurrir en incumplimiento de dichas obligaciones.

Categoria C(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que no cuentan con una capacidad de cumplimiento
suficiente en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de que el emisor incurra en incumplimiento
de dichas obligaciones.

Categoria D(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros que no cuenten con capacidad de cumplimiento en
los términos y plazos pactados, y presentan falta de pago de dichas obligaciones.

Categoria E(cl): Corresponde a las obligaciones de seguros cuyo emisor no posee informacion suficiente o no
posee informacion representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion.

Con todo, las entidades clasificadoras podran distinguir cada categoria con los signos “+” o “-”. El signo “+” se
usaraparadistinguir las obligaciones de los aseguradores con un menor riesgo de incumplimiento, entanto que
el signo “-” se utilizara para designar las obligaciones de mayor riesgo.

En el caso de aquellas compaiiias que presentan menos de tres afos de informacion suficiente, de acuerdo a los
criterios previamente definidos, ya sea por tener una presencia inferior a dicho periodo en el mercado, por
fusion o por division, sus obligaciones seran clasificadas utilizando estos mismos procedimientos. Sin embargo,
acontinuaciénde laletrade clasificacion asignada se agregara unaletra «i» minuscula, indicativade que se trata
de un proceso de evaluacion realizado con menos informacion financiera que la disponible para el resto de las
compaiiias.

Fitch Chile es una empresa que opera con independencia de losemisores, inversionistas y agentes del mercado
en general, asicomo de cualquier organismo gubernamental. Las clasificaciones de Fitch Chile constituyen solo
opiniones de la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra o venta de estos instrumentos.

Definiciones de las categorias de riesgo e informacion adicional disponible en www.fitchratings.com/site/chile
owww fitchratings.cl.

La opinion de las entidades clasificadoras no constituye en ninglin caso una recomendacién para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero (CMF), a las
bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

Seguros
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Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.
ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO PARA EL CUAL EL ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O
UNA SUCURSAL DE DICHA COMPANA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc.y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-
753-4824,(212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Lareproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus clasificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva
a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de clasificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinadajurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de |a verificacion por parte de
terceros que se obtenga variara dependiendo de |a naturaleza de la emisién clasificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccién en que
se ofrece y coloca la emisidn y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en
particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Fitch deben entender que ni
una investigacion mayor de hechos nila verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basaen relacion conuna
clasificacion o uninforme serd exacta'y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de lainformacion que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus clasificaciones y sus informes, Fitch debe confiar enla
labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto alos aspectos legales
y fiscales. Ademas, las clasificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e
incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado,
apesar de lacomprobacion de los hechos actuales, las clasificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que
no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una clasificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una clasificacion de
Fitch esunaopinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opiniony los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos
y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de
Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una clasificacion o un informe. La clasificacion no incorpora el riesgo
de pérdidadebido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no
esta comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un
informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una clasificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la
informacion elaborada, verificaday presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las clasificaciones
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no
hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza
impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros
agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas
aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch clasificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000 y
USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacion de una clasificacién de Fitch no constituye el consentimiento
de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido
a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de clasificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicion de la “Corporations Act
2001".
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