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Compania de Seguros
Generales Consorcio Nacional
de Seguros S.A.

Factores Clave de Clasificacion

Indicadores Técnicos Muy Favorables: Compania de Seguros Generales Consorcio Nacional de
Seguros S.A. (Consorcio Generales) mantiene indicadores de desempefio estables y favorables en
el contexto nacional. Acorde con el tipo de negocios, los resultados de ultima linea se benefician
de margenes operacionales positivos, los que se consideran altos con base en los parametros
metodoldgicos de Fitch Ratings. La agencia valora la suscripcion con base en parametros
técnicos, dando estabilidad al factor crediticio. Fitch incorpora las proyecciones de crecimiento
econodmico y el potencial impacto en el desarrollo del negocio, y considera que, en un escenario
de estrés, lacompania mantendria resultados alineados a la clasificacion vigente.

Riesgo de Inversiones Bajo y Liquidez Amplia: La composicidn de inversiones se alinea a los
requerimientos de un negocio concentrado en riesgo de frecuencia. La composicién de activos es
equilibrada entre cuentas por cobrar (morosidad baja y de riesgo controlado) e inversiones
financieras. Estas ultimas mantienen un indicador bajo de riesgo de activos y sus indicadores de
liquidez (con base en la cobertura de reservas de siniestro) son altos y dentro de lo esperado para
la categoria vigente. Si bien la liquidez se podria ver presionada en el corto plazo, producto de la
menor venta nueva, los indicadores de renovacion de negocios y la composicién de negocios
permitirian mantener holgada la cobertura de obligaciones de corto plazo.

Exposicion Baja a Riesgo Catastrafico: La cesion de primas es acotada (marzo 2020: 15,3%) y
estable. La menor cesion expone a la aseguradora a un riesgo de contraparte acotado, el cual se
modera también en consideracién a la solvencia de los reaseguradores contemplados en la
estructura de reaseguro. La exposicion a riesgos catastroficos se limita por el mantenimiento de
contratos proporcionales y no proporcionales. Durante 2019, la maxima perdida probable (PML,
por sus siglas en inglés) neta no sobrepasa 0,5% del patrimonio, lo cual no supondria un riesgo de
solvencia para la compaiiia frente a un evento de dichas caracteristicas.

Perfil de Negocios Moderado: La clasificacion de Consorcio Generales esta limitada actualmente
por un perfil de negocios en el rango “moderado” de acuerdo a lo parametros de Fitch. Los
indicadores de diversificacion de negocio y geograficos son positivos, al igual que el perfil de
riesgo de negocio, el cual es favorable respecto al promedio de la industria. Sin embargo, la
calificacion final del factor se afecta por una escala operativa menor y una participacion de
mercado que acota las ventajas competitivas de la aseguradora.

indices de Apalancamiento Altos: Los indicadores de apalancamiento operacional se ubican
dentro de los rangos altos contemplados por Fitch para el tipo de compaiiia. A marzo de 2020, la
prima retenida sobre patrimonio fue de 2,8 veces (x), levemente inferior al promedio registrado
en 2019. Los indicadores estan alineados con companias comparables, todos influidos por una
exposicion mayor a la linea vehicular.

Sensibilidades de la Clasificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
negativa:

- deterioro sostenido en indicadores de desempefio operacional (combinado sobre 100%);

- reducciones en la capacidad de crecimiento organico del patrimonio;
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(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
Activos® 96.479 97.697
Patrimonio® 26745 26587
Resultado Neto 1.256 1.576
[ndice Combinado (%) 91,4 91,2
ROAE (%) 19,2 24,1

?No consideran la participacion del reaseguro en
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- aumentos en apalancamiento operacional superior a 3,5x.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificaciéon
positiva:

- mejora en la escala operacional y posicion competitiva;

-incrementos en la clasificacion de la matriz podrian tener un efecto positivo por consideraciones
de soporte.

Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Factores Clave de Clasificacion Compaiia de Seguros Generales

Indicadores Técnicos Muy Favorables: Compafiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Seguros S.A. (Consorcio Generales) mantiene indicadores de desempefio estables y favorables en (CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
el contexto nacional. Acorde con el tipo de negocios, los resultados de ultima linea se benefician Activos® 96479  97.697
de margenes operacionales positivos, los que se consideran altos con base en los pardmetros Patrimonio® 26745 26587
rr]etgdolégicos de Fit‘c_h Ratings. La age'n.ci'a va'lora. la suscripcién con pase en parém?tros Resultado Neto 1256 1576
tecm;os‘, dando establl'lda'd al factor crediticio. Fitch incorpora las proyecciones de creamlent.o indice Combinado (%) 914 912
econdmico y el potencial impacto en el desarrollo del negocio, y considera que, en un escenario

ROAE (%) 19,2 24,1

de estrés, la compaiia mantendria resultados alineados a la clasificacion vigente.

. . . P . . e . . . *No consideran la participacion del reaseguro en
Riesgo de Inversiones Bajo y Liquidez Amplia: La composicién de inversiones se alinea a los S e ieaies, Il Reseme

requerimientos de un negocio concentrado en riesgo de frecuencia. La composicion de activos es catastréfica. »
equilibrada entre cuentas por cobrar (morosidad baja y de riesgo controlado) e inversiones Efg:ge fg?g&%‘”gs’ CenEEm FEra el Mresis
financieras. Estas ultimas mantienen un indicador bajo de riesgo de activos y sus indicadores de

liquidez (con base en la cobertura de reservas de siniestro) son altos y dentro de lo esperado para
la categoria vigente. Si bien la liquidez se podria ver presionada en el corto plazo, producto de la
menor venta nueva, los indicadores de renovacién de negocios y la composicién de negocios
permitirian mantener holgada la cobertura de obligaciones de corto plazo.

Exposicion Baja a Riesgo Catastrofico: La cesion de primas es acotada (marzo 2020: 15,3%) y Metodologias Aplicables
estable. La menor cesion expone a la aseguradorg a un riesgo de contraparte acotado, el cual se Norma de Caracter General Nro. 62 (Mayo
modera también en consideracién a la solvencia de los reaseguradores contemplados en la 1995)

estructura de reaseguro. La exposicion a riesgos catastroficos se limita por el mantenimiento de

. . L. . Metodologia de Calificaciones en Escala
contratos proporcionales y no proporcionales. Durante 2019, la maxima perdida probable (PML, R e~ (gAgosto 2018)

por sus siglas en inglés) neta no sobrepasa 0,5% del patrimonio, lo cual no supondria un riesgo de

solvencia para la compafiia frente a un evento de dichas caracteristicas. Metodologia de Calificacion de Seguros

(Marzo 2020)
Perfil de Negocios Moderado: La clasificacion de Consorcio Generales esta limitada actualmente
por un perfil de negocios en el rango “moderado” de acuerdo a lo pardmetros de Fitch. Los

indicadores de diversificacién de negocio y geograficos son positivos, al igual que el perfil de Publicaciones Relacionadas

riesgo de negocio, el cual es favorable respecto al promedio de la industria. Sin embargo, la Perspectiva de Fitch Ratings 2020: Seguros
calificacién final del factor se afecta por una escala operativa menor y una participacién de Chile (Noviembre 29, 2019).
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- aumentos en apalancamiento operacional superior a 3,5x.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva:

- mejora en la escala operacional y posicion competitiva;

-incrementos en la clasificacion de la matriz podrian tener un efecto positivo por consideraciones
de soporte.

Perfil de Negocio

Favorable Diversificacion Sobre Masa Acotada de Negocios

Fitch clasifica el perfil de negocios de Consorcio Generales como moderado en comparacion a las
demas compaiiias de seguros generales en Chile. La escala de negocios es aun acotada,
suscribiendo una prima total equivalente a CLP87.228 millones al cierre de 2019 y CLP22.232
millones al primer trimestre de 2020 (1T20), manteniendo una posicién de mercado en torno a
3%. Fitch considera que pertenecer al grupo Consorcio le permite a la aseguradora tener ciertas
ventajas comparativas frente a otras aseguradoras, tanto por conocimiento de marca, como por
la generacién de sinergias operativas y administrativas que favorecen crecimiento y resultados
del negocio.

La agencia incorpora el efecto econémico en el crecimiento de primas del negocio, el que se
debiese ver afectado durante 2020, especialmente durante el segundo y tercer trimestre. Pese a
ello, considera que la caida en primaje debiese mantenerse alineado con el comportamiento de la
industria, lo que mantendria la evaluacién del crecimiento como neutral para la clasificacion.

Consorcio Generales mantiene participacién en una gama amplia de productos, con una
concentracién mayor en la linea vehicular (49,4%) y de property (16,6%), constituyéndose como
las dos lineas principales de negocios. La compaiia mantiene una concentracién levemente
mayor que la industria promedio; sin embargo, la composicién de riesgos de negocios es similar.
Fitch considera que el riesgo de negocios es bajo con base en el desarrollo de mercado que
mantienen las lineas que concentran el portafolio de productos, asi como también por las
politicas de suscripcién conservadoras de la aseguradora, favoreciendo el mantenimiento de
margenes técnicos positivos.

La diversificacion por canal de distribucién es coherente con el tipo de productos. Fitch considera
que esta es favorable, asi como la diversificacion geografica de las operaciones.

Propiedad

La propiedad de Consorcio Generales se mantiene 100% ligada al holding Consorcio Financiero
S.A., clasificado por Fitch en ‘AA-(cl)’ con Perspectiva Estable. En opinion de la agencia, la
estructura propietaria es neutral para la clasificacion de la aseguradora. Fitch destaca las
sinergias operativas y comerciales que el grupo aporta a la operacién de Consorcio Generales; sin
embargo, la clasificacion actual intrinseca de la aseguradora y la otorgada a su matriz, no
derivarian en un otorgamiento de beneficios de soporte en la clasificacion final de la aseguradora.
Incrementos en la clasificacion otorgada a la matriz, que le permitieran otorgar beneficios sobre
la clasificaciéon intrinseca de Consorcio Generales, serian evaluados en caso de ocurrir,
considerando que la disposicién para otorgar soporte patrimonial es estable.

Dentro del holding, Consorcio Financiero, destaca Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A. (Consorcio Vida) por su representatividad en el total, compaiia
clasificada por Fitch en ‘AA+(cl)’ con Perspectiva Estable. La compaiiia de vida y Banco Consorcio
son los mayores generadores de dividendos para Consorcio Financiero.

Seguros
Seguros Generales
Chile

Perfil de la Industriay
Ambiente Operativo

Daclic aqui paralaliga al reporte
que resume los principales factores
clave que impulsan la puntuacion
del Perfil de la Industria y Ambiente
Operativo de Seguros en Chile.
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SOAP: Seguro Obligatorio de Accidentes
Personales.

Fuente: Comisién para el Mercado Financiero
(CMF), Fltch Ratings.
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de Bolsa Consorcio y Filiales Seguros y Reaseguros

Fuente: CMF, Memoria Consorcio Financiero, Fitch Ratings.

Presentacion de Cuentas

Los estados financieros a diciembre de 2019 fueron auditados por Deloitte Auditores y
Consultores Ltda. sin presentar observaciones. Los estados financieros trimestrales no estan
auditados y estan disponibles en la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

Capitalizacion y Apalancamiento

Apalancamiento Alto

Consorcio Generales mantiene un capital creciente, sustentado en la generacién de resultados
positivos y una politica de reparto de utilidades, que en promedio ha sido acotada. Los niveles de
capitalizacién mantienen holgura respecto a los requerimientos regulatorios, manteniendo una
estabilidad adecuada durante los ultimos cinco afos. A marzo de 2020, el indicador de
patrimonio neto a patrimonio en riesgo fue de 1,8x, acorde con lo mostrado en los afios previos.

Pese a mantener holgura frente a la normativa, los indices de apalancamiento operacional de
Consorcio Generales se mantienen altos frente a los lineamientos de Fitch para la categoria
vigente, mientras que estd alineada con sus a sus pares, estando todos influidos por la mayor
proporcion de la linea vehicular en el total de negocios. A marzo de 2020, el indicador prima
retenida a patrimonio fue de 2,8x, promediando el mismo valor durante los ultimos tres afos.

El indicador de apalancamiento financiero se mantiene acotado (marzo 2020: 0,1x) y con base en
la estrategia y tipo de negocios de la aseguradora, Fitch no prevé incrementos relevantes en el
mediano a largo plazo. Dicho indicador mantiene una holgura amplia frente a los lineamientos de
Fitch y lanormativa vigente.

Expectativas de Fitch

. La agencia espera indicadores de apalancamiento estables respecto a lo presentado a
marzo de 2020. En el corto plazo, los indicadores podrian mostrar cierta reduccion,
producto de una venta proyectada menor; sin embargo, esto debiese estabilizarse una
vez que se estabilice la situacién econdmica del pais.

. Respecto a la deuda financiera, Fitch no espera variaciones relevantes, considerando
que los requerimientos de liquidez del negocio han logrado ser administrados con la
renovacién de productos y la estructura de liquidez de inversiones actual.

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
Compromisos

Financieros Totales (x) 0,0 0,1
Endeudamiento

Financiero (%) 4,53 7,16
Prima Retenida/

Patrimonio (x) 2,96 2,83
Endeudamiento

Neto (x) 4,91 4,81
Endeudamiento

Bruto (x) 5,87 5,70
x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.
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Capacidad de Servicio de Deuda y Flexibilidad Financiera

Fondeo a Través de Capital

En mercados en desarrollo, como Chile, Fitch reconoce que el fondeo de las aseguradoras
proviene principalmente del capital. Ademas, opina que en dichos mercados las opciones
disponibles de fondeo son pocas, lo cual limita su flexibilidad financiera. La evaluaciéon de la
agencia sobre el factor crediticio considera a Chile como un mercado cuyo acceso es
generalmente estable, pero que podria enfrentarse a ciertos retos en periodos de estrés.

La fuente principal de fondeo de Consorcio Generales es capital, con un pasivo financiero muy
acotado. El indicador de apalancamiento financiero es muy acotado, representando el pasivo
financiero 7,2% del total de las fuentes de financiamiento de la aseguradora. La totalidad del
pasivo financiero es de corto plazo y devenga un pago de intereses que estd ampliamente
cubierto por los ingresos antes de impuestos e intereses generados por la aseguradora.

Expectativas de Fitch
° La agencia no espera variaciones en la composicion del fondeo de la aseguradora.
° Incrementos en el financiamiento financiero de corto plazo (para robustecer la

liquidez) son previsibles; sin embargo, Fitch no espera que sea en montos relevantes
que pudieran deteriorar los indicadores relevantes.

Desempeno Financiero y Resultados

Indicadores de Resultados Favorables

Consorcio Generales mantiene indicadores operacionales y netos favorables frente a los
lineamientos de Fitch para la categoria de riesgo vigente. La agencia valora la estabilidad de los
indicadores, los cuales se sustentan en un crecimiento de operaciones moderado y sustentado en
la suscripcién sobre margenes técnicos positivos. El resultado neto a marzo de 2020 fue de
CLP1.576 millones con un crecimiento anual de 25,5%. La rentabilidad sobre patrimonio fue de
24,1%, superior a lo registrado en promedio los Gltimos tres cierres anuales (15,4%).

La utilidad se deriva del resultado técnico del negocio, mientras que el resultado de inversiones
se mantiene positivo y como un complemento acotado al resultado del negocio de seguros. El
indicador combinado mantuvo una tendencia positiva los Ultimos dos afios de operaciones,
alcanzando 91,2% a marzo de 2020, favorable sobre 96,4% promedio de los ultimos tres cierres
anuales. Los resultados se sustentan en una mejora en los indicadores de siniestralidad neta
(1T20: 50,9%), los cuales ha mostrado una tendencia a la baja frente a un indicador de gastos
netos que ha mostrado un incremento leve alineado con el crecimiento de la operacién.

A marzo de 2020, los resultados netos y técnicos de la aseguradora se posicionaron muy
favorables respecto al promedio de su grupo comparable y la industria, asi como también en
relacién con los pardmetros de Fitch. Los resultados al cierre de 1T20 aln no contemplan el
efecto en crecimiento por causa de la actual pandemia sanitaria, asi como tampoco los resultados
técnicos proyectados para sus lineas principales de negocio.

Expectativas de Fitch

° La agencia prevé un crecimiento en resultados acotado al cierre de 2020, afectados
principalmente por un menor crecimiento en nuevos negocios.

o Fitch espera resultados técnicos favorables para el cierre de afo. Sin embargo, la
magnitud de los mismos dependera del comportamiento que tengan los siniestros de
las lineas de cesantia, asi como de la tendencia del tipo de cambio y el efecto en los
costos de reparacion de vehiculos, costos que la agencia espera se incrementaran
durante el segundo semestre de 2020.

Seguros
Seguros Generales
Chile

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
ROAE (%) 19,2 24,1
Ratio Combinado (%) 91,4 91,2
Ratio Operacional (%) 89,6 89,2
Siniestralidad (%) 52,6 50,9

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.
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Riesgo de Inversiones y Activos

Riesgo de Inversiones Bajo

La composicion de activos es estable, con una concentracion mayor en cuentas por cobrar a
asegurados (1T20: 38,1% de activos), consistente con la composiciéon de negocios de la
aseguradora. La morosidad de esta cuenta es acotada, favorecida por los mecanismos de cobros
utilizados. Ademas, la eliminaciéon de cobertura frente al no pago de la pdliza acotaria la
exposicién de la aseguradora.

Las inversiones financieras representan cerca de 30% de los activos y han sido estables en monto
y composicion. El riesgo de inversiones de Consorcio Generales es bajo. La concentracion en
instrumentos de deuda de calidad crediticia alta, deriva en un indicador de riesgos de activos de
27,4% a marzo de 2020, estable respecto a periodos anteriores, y explicado principalmente por
activos inmobiliarios, que para el tipo de actividad, es considerado de riesgo por su liquidez
menor. La composiciéon de inversiones estd orientada al mantenimiento de liquidez, con un
indicador de activos liquidos sobre reservas de siniestro de 160%, adecuado a los parametros
considerados por Fitch para la categoria de riesgo vigente.

La compaiia mantiene una exposicion acotada a diferencias de tipo de cambio, no superando
esta 0,5% del patrimonio los Ultimos tres afos de operacion. A juicio de Fitch, esta exposiciéon no
significaria riesgo sobre la solvencia de la compafiia.

Expectativas de Fitch

° La agencia no espera variaciones relevantes en la composicion de activos e inversiones
en el mediano plazo y con base en su composicién, no espera un deterioro significativo
en el resultado financiero al cierre de 2020.

Adecuacion de Reservas

Exposicion Baja a Riesgo de Reserva

El riesgo de reservas es considerado acotado al igual que su impacto en la clasificacion final. La
influencia baja se sustenta en indicadores de apalancamiento de reservas relativos tanto al
patrimonio como al costo de siniestro bajos y estables. Asimismo, los indicadores de crecimiento
de reserva muestran un crecimiento, en promedio, acorde con el crecimiento en la suscripcion de
negocios.

Consorcio Generales constituye sus reservas de acuerdo a la regulacién nacional vigente. Fitch
considera que el mercado nacional mantiene una regulacién sélida en términos de constitucion
de reservas, las cuales muestran pardmetros de sofisticacion adecuados. El regulador mantiene
un grado alto de supervision sobre las practicas de reservas, asi como una segmentacién
adecuada de las mismas. Adicional a las reservas de prima y de siniestro, la norma incorpora
reservas de insuficiencia de prima y catastrofica en funcion de la pérdida maxima probable y las
coberturas no proporcionales de reaseguro.

Expectativas de Fitch

o La agencia no espera cambios en la constitucién y composicion de inversiones en el
mediano a largo plazo.

Seguros
Seguros Generales
Chile
Indicadores Relevantes
(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
Reserva Neta
Siniestros/Siniestros
Incurridos (x) 0,26 0,30
Apalancamiento de
Reserva (x) 0,39 0,43
Costo Siniestro/
Siniestro Directo (x) 0,79 0,92

x - Veces.

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
Indice de Activos

Riesgosos (%) 27,0 27,4
Inversion en

Acciones/

Patrimonio (%) 0 0
Inversion en Titulos

Soberanos

(y relacionados) (%) 7,2 14,9
Activos Liquidos/

Reservas de

Siniestro (%) 194,6 160,0
Descalce Moneda/

Patrimonio (%) 0,1 0,4

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.
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Reaseguro, Mitigacion de Riesgos y Riesgo Catastroéfico

Exposicion a Reaseguro Acotada

La exposicién al riesgo de contraparte de Consorcio General es acotada y acorde con un
portafolio de negocios concentrado en lineas de severidad baja. Dentro de las lineas mas
relevantes, en términos de suscripcion, property es la que mantiene el mayor nivel de cesién con
44.7% a cargo de reaseguradores. En la misma linea, la PML de la cartera suscrita, de acuerdo a
modelaciéon de 250 anos, estd cubierta adecuadamente con contratos proporcionales y no
proporcionales, con una exposicion neta que representa menos de 0,5% del patrimonio. Fitch
considera dicho porcentaje como acotado, y es consistente con la clasificacién asignada.

En opinion de la agencia, la porcidon cedida esta expuesta a un riesgo de contraparte acotado. Lo
anterior se sustenta en el mantenimiento de un portfolio de reaseguradores diversificado y de
calidad crediticia alta, lo que mitiga los potenciales riesgos de no pago.

Expectativas de Fitch

° La agencia no espera variaciones relevantes en la estructura de reaseguros. Asimismo,
no esperaincrementos en el PML neto.

Seguros
Seguros Generales
Chile

Indicadores Relevantes

(CLP millones) Mar 2019 Mar 2020
Recuperables de

Reaseguro a Capital (%) 40,0 537
PML Neto

(1-250 afios) (%) <0,5 <0,5
Prima Retenida/Prima

Suscrita (%) 83,0 84,7

Fuente: Fitch Ratings; Consorcio Generales.
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Seguros Generales
Chile
Apéndice A: Comparativo de Pares
Bien Posicionado entre Pares Clasificados en Categoria ‘AA’
Consorcio Generales se posiciona bien en comparacion a sus principales pares en el mercado
nacional. Los indicadores técnicos y los resultados netos del negocio se muestran sélidos a marzo
de 2020 en relacién con el promedio de la industria y compaiiias clasificadas en la misma
categoria de riesgo. En comparacion a sus pares, la clasificacion de Consorcio Generales esta
actualmente limitada por su escala operativa, que ha presionado la calificacion asignada al perfil
de negocios en relacion con otras companias dentro de la misma categoria de riesgo.
Comparacion con Pares
Fortaleza Indicador indice de
(CLP millones, Financiera de Prima Participacion Apalancamiento Siniestralidad Combinado ROAE Retencion
marzo 2020) Aseguradora  Suscrita Patrimonio® de Mercado (%) Operacional (x) (%) (%) (%) (%)
Compaiiia de Seguros
Generales Consorcio
Nacional de Seguros S.A.  AA-(cl) 22232 26.587 31 2,8 50,9 91,2 241 84,7
HDI Seguros S.A. AA-(cl) 59.010 63.648 8,3 2,9 67,2 107,0 7,7 774
Liberty Compaiiia de
Seguros GeneralesS.A.  AA-(cl) 81.821 102.523 11,5 2,6 60,3 118,9 (30,0) 82,6
BCl Seguros Generales
S.A. AA+(cl) 94.404 96.259 13,2 32 50,9 99,1 21,2 82,5
Renta Nacional Compafiia
de Seguros Generales S.A. BBB+(cl) 19.661 12.049 28 3,6 55,2 87,6 27,3 55,5
?Incluye reserva catastréfica. x - Veces.
Fuente: Fitch Ratings, Consorcio Generales.
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Seguros Generales
Chile
Apéndice B: Informacion Financiera Adicional
Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. - Balance General
(CLP millones) Dic 2016 Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Mar 2020
Efectivo Equivalente 1.615 1.965 972 2410 2.065
Instrumentos Financieros 26.913 27.373 27.960 31.230 28.933
Otras Inversiones 0 0 0 0 0
Avance de Pélizas 0 0 0 0 0
Cuenta Unica de Inversion 0 0 0 0 0
Participaciones de Grupo 0 0 0 0 0
Inversiones Inmobiliarias 3.364 3.402 3429 2.853 2.888
Propiedades de Inversion 3.364 3.402 3429 2.853 2.888
Leasing 0 0 0 0 0
Otras Financieras 0 0 0 0 0
Cuentas de Seguros 54.327 54.933 60.620 66.287 62.832
Deudores de Prima 41.064 42.691 49.270 50.385 47.512
Deudores de Reaseguro 2.802 1.783 3.087 2.038 4,156
Deudores de Coaseguro 1.738 1.784 1.784 1.293 987
Participacién de Reaseguro en Reservas 8.723 8.675 6479 12572 10.177
Activo Fijo 239 232 229 823 831
Otros Activos 5.705 5.852 4.549 6.783 10.324
Total de Activos 92.164 93.757 97.758 110.385 107.874
Reservas Técnicas 56.483 57.428 57.530 64.667 62.823
Riesgo en Curso 38.960 40.619 44.049 44.632 45.794
Matematicas 0 0 0 0 0
Matematicas Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 0 0 0 0 0
Rentas Vitalicias 0 0 0 0 0
Rentas Privadas 0 0 0 0 0
Reserva de Siniestros 16.026 15.225 12.130 19.576 16.581
Reservas de Seguros de Cuenta Unica de Inversion 0 0 0 0 0
Otras Reservas 1.497 1.583 1.352 459 449
Pasivo Financiero 2056 1531 1.259 1.240 2051
Cuentas de Seguros 5.250 5.441 6.544 6.371 6.561
Deudas por Reaseguro 2.826 2.897 3.732 3.985 3.708
Prima por Pagar Coaseguro 163 103 184 133 272
Otros 2.260 2441 2.629 2252 2.580
Otros Pasivos 6.750 5714 6.904 11.763 10.010
Total de Pasivos 70.538 70.114 72.238 84.040 81.444
Capital Pagado 13.549 13.549 13.549 13.549 13.549
Reservas 85 85 85 85 85
Utilidad (Pérdida) Retenida 7.992 10.010 11.743 12.691 13.794
Otros Ajustes 0 0 144 20 -998
Patrimonio 21.626 23.643 25521 26.345 26.430
Fuente: CMF.
Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.
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Compainia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. - Estado de Resultados
(CLP millones) Dic2016 Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Mar 2020
Prima Retenida 62.959 66.211 72.856 73.765 18.836
Prima Directay Aceptada 74014 78.150 85.774 87.228 22.232
Prima Cedida 11.054 11.940 12.918 13.463 3.396
Variacién de Reservas 2.609 665 1.654 (1.702) 352
Costo de Siniestro y Costo de Rentas 37.847 42.188 40.671 38.994 9410
Directo y Aceptado 43461 48.325 44,701 50.336 10.256
Cedido 5.614 6.137 4,029 11.342 846
Resultado Intermediacién 9.714 9.881 11.345 10.722 1.963
Costo de Suscripcion 11.959 12211 13.839 13.887 2.624
Ingresos por Reaseguro 2.246 2.330 2494 3.165 661
Otros Gastos 1.238 1.328 1.293 3.321 1.048
Margen de Contribucion 11.551 12.149 17.892 22431 6.062
Costo de Administracion 11.587 12.212 15.386 17.347 4564
Resultado de Inversiones 2861 1791 1.209 1.152 349
Resultado Técnico de Seguros 2.826 1.729 3.715 6.235 1.847
Otros Ingresos y Gastos 438 1.677 191 (454) 46
Neto Unidades Reajustables 881 238 817 634 134
Resultado antes de Impuesto 4.145 3.644 4723 6.415 2.027
Impuestos 801 763 1.126 1.486 451
Resultado Neto 3.344 2.881 3.597 4.928 1576
Fuente: CMF.
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Seguros Generales
Chile

Apéndice C: Otras Consideraciones de Clasificacion

A continuacion, se resumen otras consideraciones técnicas que también son parte de los criterios
de clasificacion de Fitch.

Enfoque de Grupo Aplicable a la Clasificacién

No aplica.

Ajuste en Niveles de Clasificacion (Notching)
No aplica.

Clasificaciones de Corto Plazo
No aplica.

Hibridos — Tratamiento de Patrimonio/Deuda
No aplica.

Gobernanza Corporativa y Administracion

Con base en los criterios de Fitch, las politicas de gobierno corporativo no generan un beneficio
en las clasificaciones, pero pueden presionarlas a la baja en caso de ser deficientes. Fitch
considera las politicas de gobierno corporativo del Grupo Consorcio son robustas y cumplen con
los requerimientos regulatorios de las industria aseguradora y bancaria. Consorcio Generales
cuenta con comités que cubren las areas de gestion mas relevantes en cuanto al riesgo que
pueden generar a la operacién, en los cuales participan activamente miembros del Directorio.

Fitch opina que la administracién a cargo de la gestion de la compaiiia es efectiva, puesto que ha
mantenido la independencia adecuada en sus cargos. La agencia observa que existe participacion
de la alta administracion en la gestidn de los diferentes riesgos que pueden afectar el proceso
operativo de la aseguradora.

Riesgo de Transferencia y Convertibilidad (Techo Pais)

Ninguno.

Variaciones Metodolégicas
Ninguna.
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