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 Oct. 2017 Oct. 2018 

Solvencia A+ A+ 

Perspectivas Estables Estables 

   
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 
 

Cifras relevantes 

Millones de pesos de cada periodo 

  Dic-2015 Dic-2017 Sep-2018 

Prima Directa  2.274 2.779 1.449 

Resultado de Operación 345 526 404 

Resultado del Ejercicio 862 1.028 619 

Total Activos 15.342 16.180 16.654 

Inversiones 14.099 15.041 15.274 

Patrimonio 13.195 13.879 14.087 

      

Part.  Mercado  0,1% 0,1% 0,1% 

Siniestralidad 15,9% 29,9% 21,2% 

Margen Técnico 56,6% 57,9% 54,7% 

Gasto Neto 48,1% 44,0% 26,3% 

ROE 6,5% 7,4% 8,8% 
 

Rentabilidad Patrimonial  
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Analistas:  Joaquín Dagnino 
 joaquin.dagnino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0480 
 Eduardo Ferretti 
 eduardo.ferretti@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0423 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

Ofrecer coberturas de seguros a tarifas competitivas, para las diversas necesidades 
patrimoniales de sus asociados.  

— 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Enfocado a la comercialización de seguros de incendio 
y terremoto para el patrimonio del personal de las 
fuerzas del orden público. 

Propiedad 

Mutualidad de Carabineros es una    
corporación de duración indefinida, de 
derecho privado sin fines de lucro. Su 
principal objeto es mantener sistemas 
de seguros a base de primas en favor de 
todo el personal activo y pasivo de 
Carabineros de Chile, Policía de 
Investigaciones de Chile, Dirección de 
Previsión de Carabineros, Mutualidad 
de Carabineros, y de sus 
correspondientes grupos familiares y 
promover, además, sistemas de 
previsión y ayuda mutua en beneficio 
de éstos, de acuerdo con el Decreto Ley 
N°1092 de 1975. En marzo de 2018 
cumplió 102 años de vida. Cuenta con 
68 funcionarios. 

La estructura operacional y 
administrativa de la Mutualidad se 
sustenta en una organización altamente 
piramidal, propia de los compromisos 
que por ley debe cubrir. 

La Mutualidad se rige por el decreto ley 
N°1.092 de 1975 y por los estatutos de 
la corporación. Es fiscalizada por la 
CMF (ex SVS). 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

— 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

Crecimiento basado en eficiencia y apoyo al uniformado. 

Participación de Mº y Var. en Prima Directa 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

Sólida estructura de activos y altos excedentes patrimoniales.  

Alta Cobertura regulatoria y excedentaria. 

Cartera de inversión de bajo riesgo y alta liquidez. Genera cerca del 50% del 
excedente de la institución. 

Estructura de Activos 
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Perfil de las Inversiones en Renta Fija 
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PERFIL FINANCIERO 
Sólida estructura, administrada bajo conservadores 
criterios financieros.  
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

Altas sinergias operacionales y una adecuada cobertura de reaseguro se traducen 
en una alta eficiencia, bajos gastos y estabilidad de los retornos. 

Resultados Trimestrales 

Millones de Pesos de cada Periodo 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

Favorable gestión de suscripción y distribución se refleja en baja exposición por 
severidad y cúmulos controlados.  

Programa de reaseguro acorde a su esquema de negocios. 

Margen Técnico 
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DESEMPEÑO DE LA 
CARTERA DE RIESGOS 

Elevados retornos técnicos producto de una atomizada 
y diversificada cartera de negocios de bajo riesgo y 
eficientes medios de distribución. 
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Resumen Financiero 

Cifras en Millones de Pesos de Cada Periodo 

  Dic 2013 Dic 2014 Dic 2015 Dic 2016 Dic 2017  Jun 2017 Jun 2018 

Balance  

 

 
 

    

Total Activo         13.191              13.679          14.432          15.342          16.180              15.775             16.654  

Inversiones financieras         11.848              12.222          12.673          13.464          14.529               13.984             14.763  

Inversiones inmobiliarias             562                   594              617              635              512                  518                 511  

Activos no corrientes mantenidos para la venta               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Cuentas por cobrar asegurados             463                   559              709              809              716                  766                 775  

Deudores por operaciones de reaseguro               68                    21              103                17                13                     61                   83  

Deudores por operaciones de coaseguro               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Part reaseguro en las reservas técnicas             209                   236              285              369              329                   377                 451  

Otros activos               42                    48                45                47                81                    69                   70  

Pasivos financieros               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Total cuentas de seguros          1.437                1.502            1.729            2.114            2.265               2.371              2.529  

Otros pasivos               26                    28                27                32                37                     34                   38  

Total patrimonio         11.727              12.148          12.676          13.195          13.879              13.370             14.087  

Total pasivo y patrimonio         13.191              13.679          14.432          15.342          16.180               15.775             16.654  

Estado de Resultados  

 

      

Prima directa          1.618                1.797            1.980            2.274            2.779                1.350              1.449  

Prima retenida          1.162                1.306            1.401            1.563            1.986                  897                 991  

Var reservas técnicas             115  -                 81  -             85  -           258                10                     41  -                97  

Costo de siniestros -           188  -                359  -           409  -           208  -           597   -              244  -              173  

Resultado de intermediación             127                   169              146              191              211                   117                 148  

Gastos por reaseguro no proporcional -             37                     -                  -                  -                  -                      -    -                77  

Deterioro de seguros               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Margen de contribución          1.178                1.035            1.053            1.288            1.610                  811                 792  

Costos de administración -           851  -                830  -           680  -           943  -         1.084    -              531  -              388  

Resultado de inversiones             590                   450              390              450              462                  224                 198  

Resultado técnico de seguros             917                   655              763              795              987                   503                 601  

Otros ingresos y egresos -              9  -                 12  -             12  -             13  -             14   -                 5  -                 8  

Diferencia de cambio               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Utilidad (pérdida) por unidades reajustables               95                   179              105                79                56                    22                   26  

Impuesto renta               -                       -                  -                  -                  -                       -                     -    

Total del resultado integral          1.003                   822              856              862            1.028                  520                 619  

         

 28 Oct. 2011 7 Nov. 2012 7 Nov 2013 7 Nov. 2014 6 Nov. 2015 6 Nov. 2016 7 Nov 2017 8 Nov 2018 

Solvencia A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 
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Indicadores 

 

  Dic 2013 Dic 2014 Dic 2015 Dic 2016 Dic 2017  Jun 2017 Jun-2018 

Solvencia  
Endeudamiento 0,11 0,11 0,12 0,13 0,14  0,15 0,15 

Prima Retenida a Patrimonio 0,10 0,11 0,11 0,12 0,14   0,13 0,14 

Operación  

Costo de Adm. / Prima Directa 52,6% 46,2% 34,3% 41,5% 39,0%   39,3% 26,8% 

Result. de interm. / Prima ret 183,8% 148,5% 95,8% 116,5% 151,3%  138,7% 100,3% 

Gasto Neto -7,8% -9,4% -7,4% -8,4% -7,6%   -8,7% -10,2% 

Margen Técnico 64,4% 50,6% 38,1% 48,1% 44,0%  46,1% 26,3% 

Result. Inversiones / Result. explotación 72,8% 57,6% 53,2% 56,6% 57,9%   60,0% 54,7% 

Siniestralidad 58,8% 54,7% 45,6% 52,3% 44,9%  43,1% 31,9% 

Retención Neta 15,2% 29,3% 31,1% 15,9% 29,9%   26,0% 21,2% 

Rentabilidad 71,8% 72,7% 70,8% 68,7% 71,5%  66,5% 68,4% 

Utilidad / Activos  

Utilidad / Prima directa 7,6% 6,0% 5,9% 5,6% 6,4%  6,6% 7,4% 

Utilidad / Patrimonio 62,0% 45,8% 43,3% 37,9% 37,0%   38,5% 42,7% 

Inversiones 8,6% 6,8% 6,8% 6,5% 7,4%  7,8% 8,8% 

Inv. financieras / Act. total  

Inv. inmobiliarias/ Act. total 89,8% 89,3% 87,8% 87,8% 89,8%  88,6% 88,6% 

Deudores por prima / Act. total 4,3% 4,3% 4,3% 4,1% 3,2%   3,3% 3,1% 

Deudores por reaseguro / Act. total 3,5% 4,1% 4,9% 5,3% 4,4%  4,9% 4,7% 

Otros Activos / Act. total 0,5% 0,2% 0,7% 0,1% 0,1%   0,4% 0,5% 

Rentabilidad de Inversiones 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,5%  0,4% 0,4% 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


