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 Nov. 2017 Oct 2018 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 

   
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 
 

Cifras relevantes 

Millones de pesos de cada periodo 

  Dic-2016 Dic-2017 Jun-2018 

Prima Directa  17.764 20.305 11.454 

Resultado de Operación 219 -1.211 -1.182 

Resultado del Ejercicio 421 -874 -759 

Total Activos 10.100 12.004 13.634 

Inversiones 8.550 10.199 11.278 

Patrimonio 4.652 3.779 4.261 

        

Part. Mercado SV 2,4% 2,8% 2,9% 

Retorno Inversiones 3,0% 1,7% 2,1% 

Gasto Neto 25,9% 22,2% 22,0% 

Margen Técnico 19,7% 9,3% 4,4% 

    
 

 

Retorno sobre Patrimonio 

 

Endeudamiento 

Nº veces 

 
FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 
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Analistas:  Joaquín Dagnino 
 joaquin.dagnino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0480 
 Eduardo Ferretti 
 eduardo.ferretti@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0423 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

Equipo gerencial y comercial se incrementa.  

Focalizada en potenciar el perfil comercial del prestador relacionado.  

 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Focalizado en fortalecer la oferta del prestador 
relacionado.  

Propiedad 

La aseguradora es filial de Clínica Las 
Condes, centro privado de salud con 
alto prestigio del sector oriente, 
cubriendo casi la totalidad de las 
especialidades médicas, con prestaciones 
de salud orientados a segmentos socio 
económicos altos y medios altos. 

La propiedad de CLC se encuentra 
distribuida entre inversionistas 
privados y grupos de médicos, que, a su 
vez, prestan sus servicios profesionales 
en las instalaciones de la clínica, lo que 
la expone a conflictos de agencia. 

La matriz cuenta con una clasificación 
de riesgo “A-/Positivas” por Feller-
Rate, perspectivas recientemente 
mejoradas, que reconocieron el 
fortalecimiento del ciclo de sus ingresos 
y del perfil de endeudamiento (octubre 
2018).  
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 
Importante posicionamiento en su nicho, basado en la calidad y prestigio de la 

clínica.  

 

Participación de Mercado  

y Variación en prima directa  

 

Prima Directa por Ramo 

Junio 2018 

Prima Directa por Canal 

Junio 2018

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

-15%

0%

15%

30%

45%

60%

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 jun-18

P
ar

tic
ip

ac
ió

n 
de

 M
er

ca
do

V
ar

ia
ci

ón
 P

rim
aj

e

Part. de mº (PD Global)

Ind. Vida Tradicional

Seguros CLC (eje Izq)

Salud
92,4%

Personales
7,6%

Indiv idual
95,6%

Colectivo
2,9%

Masivos
1,5%



4 

INFORME DE CLASIFICACION – Octubre 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

Estructura financiera coherente con el ciclo de negocios y el volumen de sus 
ingresos. 

Cobertura adecuada de sus exigencias regulatorias.  

Estructura de Activos 

Junio 2018 

 

Estructura de Pasivos 

Junio 2018 

Rentabilidad Cartera de Inversiones 

Cartera de Inversiones 

Junio 2018 

PERFIL FINANCIERO Sólido respaldo de sus reservas técnicas y patrimonio. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 
Portafolio diversificado, de satisfactoria calidad crediticia.  

Adecuados niveles de eficiencia.  

 

Perfil de Inversiones en Renta Fija 

Septiembre 2018 

 

Gasto Neto 

 

Resultados Trimestrales 

Cifras en Millones de Pesos 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

Suscripción y tarificación en procesos de fortalecimiento. Diversificación debe 
generar beneficios tangibles 

Margen Técnico 

Siniestralidad 

 

Indicadores de Solvencia 

DESEMPEÑO DE LA 
CARTERA DE RIESGOS 

Desempeño técnico presenta presiones por severidad 
de sus coberturas y maduración de la cartera vigente.  
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Resumen Financiero 

Millones de pesos de cada periodo 

 Dic-2013 Dic-2014 Dic-2015 Dic-2016 Dic-2017  Jun 2017 Jun-2018 

Balance         

Total Activo 5.390 6.300 9.650 10.100 12.004  11.450 13.634 

Inversiones financieras 4.347 5.186 8.040 8.537 10.174   9.599 11.252 

Inversiones inmobiliarias 11 28 25 13 26  20 26 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0 0 0   0 0 

Cuentas por cobrar asegurados 580 575 645 806 943  962 1.211 

Deudores por operaciones de reaseguro 0 0 0 0 0   0 0 

Deudores por operaciones de coaseguro 0 0 0 0 0   0 0 

Part reaseguro en las reservas técnicas 0 0 0 0 0   0 0 

Otros activos 452 510 941 743 862  870 1.145 

Pasivos financieros 217 181 0 0 711   0 1.190 

Reservas Seguros Previsionales 0 0 0 0 0  0 0 

Reservas Seguros No Previsionales 2.136 2.754 4.445 4.472 6.521   6.114 6.976 

Deudas por Operaciones de Seguros 24 41 60 262 282  242 232 

Otros pasivos 437 458 914 713 712   710 974 

Total patrimonio 2.577 2.865 4.232 4.652 3.779  4.384 4.261 

Total pasivo y patrimonio 5.390 6.300 9.650 10.100 12.004   11.450 13.634 

EERR  

Prima directa 10.553 12.260 14.639 17.764 20.305   10.054 11.454 

Prima retenida 10.553 12.260 14.639 17.764 20.305  10.054 11.454 

Var reservas técnicas -104 -100 -235 -71 -346   -415 -445 

Costo Rentas 0 0 0 0 0  0 0 

Costo de siniestros -8.270 -9.569 -10.534 -12.862 -16.627   -7.913 -9.693 

Resultado de intermediación -900 -959 -1.104 -1.311 -1.407  -700 -832 

Gastos por reaseguro no proporcional 0 0 0 0 0   0 0 

Gastos Médicos 0 0 0 0 0  0 0 

Deterioro de seguros 0 0 0 -13 -36   -27 16 

Margen de contribución 1.279 1.631 2.766 3.507 1.889  1.000 500 

Costos de administración -1.638 -1.989 -2.563 -3.288 -3.100   -1.526 -1.683 

Resultado de inversiones 67 109 120 253 171  102 116 

Resultado técnico de seguros -291 -248 323 472 -1.040   -425 -1.066 

Otros ingresos y egresos -3 -3 -15 -11 -185  -2 -8 

Diferencia de cambio 34 0 0 0 0  0 0 

Utilidad (pérdida) por unidades reajustables 0 114 108 77 47   32 10 

Impuesto renta 41 79 57 -117 305  127 305 

Total del resultado integral -219 -57 473 421 -874   -268 -759 

         

  

 6 Mayo 2013 7 Mayo 2014 7 Mayo 2015 10 Junio 2015 6 Mayo 2016 6 Enero 2017 6 Mayo 2017 15 Nov 2017 8 Nov 2018 

Solvencia A A A A A A A A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Positivas CW Negativo Estables Estables Estables 
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Indicadores 

  Dic-2013 Dic-2014 Dic-2015 Dic-2016 Dic-2017  Jun 2017 Jun-2018 

Solvencia       

Endeudamiento 1,09 1,20 1,28 1,17 2,18  1,61 2,20 

Prima Retenida a Patrimonio 4,10 4,28 3,46 3,82 5,37   4,59 5,38 

Operación  

Costo de Adm. / Prima Directa 15,52% 16,22% 17,51% 18,51% 15,27%   15,18% 14,69% 

Costo de Adm. / Inversiones 37,58% 38,14% 31,79% 38,45% 30,40%  31,74% 29,84% 

Result. de interm. / Prima Directa 8,52% 7,82% 7,54% 7,38% 6,93%   6,96% 7,26% 

Gasto Neto 24,04% 24,05% 25,05% 25,89% 22,20%  22,14% 21,95% 

Margen Técnico 12,12% 13,30% 18,90% 19,74% 9,30%   9,94% 4,37% 

Result. inversiones / Result. explotación -25,96% -80,35% 28,84% 47,14% -14,48%  -25,71% -10,89% 

Siniestralidad 79,15% 78,70% 73,1% 72,7% 83,3%   82,09% 88,04% 

Retención Neta 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 

Rentabilidad  

Utilidad / Activos -4,06% -0,91% 4,90% 4,17% -7,28%  -4,69% -11,14% 

Utilidad / Prima directa -2,07% -0,47% 3,23% 2,37% -4,30%   -2,67% -6,63% 

Utilidad / Patrimonio -8,49% -2,00% 11,18% 9,04% -23,12%  -12,25% -35,64% 

Inversiones  

Inv. financieras / Act. total 80,64% 82,32% 83,31% 84,53% 84,75%  83,83% 82,53% 

Inv. inmobiliarias/ Act. total 0,21% 0,45% 0,25% 0,13% 0,21%   0,18% 0,19% 

Deudores por prima / Act. total 10,77% 9,13% 6,68% 7,98% 7,85%  8,40% 8,88% 

Deudores por reaseguro / Act. total 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%   0,00% 0,00% 

Otros Activos / Act. total 8,39% 8,10% 9,75% 7,36% 7,18%  7,60% 8,40% 

Rentabilidad de Inversiones 1,55% 2,10% 1,49% 2,96% 1,67%   2,11% 2,06% 

 

 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 

emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.  


