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INFORME DE CLASIFICACION 

ENERO 2018

                                                                   Ene. 2017 Ene. 2018 

Solvencia AA AA 

Perspectivas Estables Estables 

   
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 
 

Cifras relevantes 

Millones de pesos de cada periodo 

  2015 2016 Sep.17 

Prima Directa  171.401 200.812 157.454 

Resultado de Operación 934 2.530 6.084 

Resultado del Ejercicio 4.435 13.598 9.624 

Total Activos 296.329 316.904 339.697 

Inversiones 250.790 276.863 294.465 

Patrimonio 83.904 97.502 107.126 

     

Part.  Mercado  7,6% 8,5% 8,9% 

Siniestralidad 36,7% 39,8% 34,9% 

Margen Técnico 33,0% 36,6% 40,6% 

Gasto Neto 58,9% 57,0% 56,0% 
 

 

Rentabilidad Patrimonial  
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Analista:  Joaquín Dagnino 
 joaquin.dagnino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0480 
Director:  Eduardo Ferretti 
 eduardo.ferretti@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0423 
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Solvencia AA 

Perspectivas Estables 

Grupo con amplia experiencia y participación en seguros bancarios y masivos a 
nivel internacional. 

Foco en segmento masivo con una cartera de seguros generales que se 
complementa con seguros de vida. 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Modelo de negocios bancaseguro, con fuerte énfasis 
en la diversificación, eficiencia y control operacional. 

BNP Paribas 

La compañía forma parte del brazo 
asegurador del grupo bancario francés 
BNP Paribas, alcanzando una alta 
participación en la actividad ligada 
tanto a la bancaseguros mundial como 
al modelo de negocios de distribución 
masiva no bancaria. BNP comercializa 
productos de seguros y de ahorro 
personales, distribuidos en 37 países. A 
partir de la década del noventa BNP 
inicia un proceso de expansión 
internacional asignando a 
Latinoamérica y, en particular a Chile, 
una alta importancia en inversión y 
capacidad generadora. Actualmente 
destaca la activa participación en 
Brasil, Argentina, México, Colombia y 
Perú, replicando algunas 
particularidades del modelo chileno.  

El grupo es clasificado en “A/Est.” en 
escala global por las principales 
agencias clasificadoras internacionales 
(en base a las revisiones vigentes a fines 
de 2017).  
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Solvencia AA 

Perspectivas Estables 

Cartera muy atomizada e importante posición de mercado en el segmento masivo. 

Participación de Mercado  
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Solvencia AA 

Perspectivas Estables 

Estructura de activos y pasivos muy trasparente y con reservas retenidas 
relevantes. 

Cartera con sólido perfil crediticio y adecuada diversificación. 

PERFIL FINANCIERO 
Estructura financiera conservadora, refleja las altas 
exigencias regulatorias del mercado asegurador local. 
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Solvencia AA 

Perspectivas Estables 

Bajo endeudamiento, junto a un satisfactorio superávit de inversiones. 

Alta eficiencia compartida pero resultados operacionales muy acotados. 

Rentabilidad de las Inversiones 
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Resultados Trimestrales 
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Solvencia AA 

Perspectivas Estables 

Atomizada cartera de negocios permite una alta retención. Nuevos negocios en 
etapa de desarrollo aportan diversificación pero mantienen presionada la 

rentabilidad. 

Programa de reaseguro coherente con el perfil de negocios. 

DESEMPEÑO DE LA 
CARTERA DE RIESGOS 

Favorable desempeño técnico, pero con mayor volatilidad 
respecto a la industria. 
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Resumen Financiero 

Millones de pesos de cada año 

  Dic. 2013  Dic. 2014  Dic. 2015  Dic. 2016  Sept. 2016  Sept. 2017  

Balance             

Total Activo          245.753      286.050      296.329       316.904           313.406         339.697  

Inversiones financieras          210.588      236.680      243.902      269.943           264.905         287.556  

Inversiones inmobiliarias              6.373          6.693          6.888          6.920              6.926             6.908  

Activos no corrientes mantenidos para la venta                   -                  -                  -                  -                       -                     -    

Cuentas por cobrar asegurados            10.737         15.803          19.515        24.787             27.120           25.990  

Deudores por operaciones de reaseguro              4.818          10.612          7.254               114                1.127                302  

Deudores por operaciones de coaseguro               1.186             856            1.166             946                1.423                603  

Part reaseguro en las reservas técnicas                 668              919                17               72                    26                 313  

Otros activos             11.382         14.486         17.587          14.124             11.880            17.668  

Pasivos financieros                   -                  -                  17                -                       -                     -    

Total cuentas de seguros          138.623        172.219       180.560       183.623           185.848          190.588  

Otros pasivos            26.717         34.414         31.848        35.779             33.295            41.983  

Total patrimonio            80.413         79.418        83.904        97.502            94.264          107.126  

Total pasivo y patrimonio          245.753      286.050      296.329       316.904            313.406         339.697  

Estado de Resultados 
  

     

Prima directa          124.282        159.188        171.401       200.812           149.133          157.454  

Prima retenida          139.408        175.110       184.925      205.233           153.926          157.028  

Var reservas técnicas -          10.237  -      24.114  -       3.942  -        1.968   -          4.489  -          7.491  

Costo de siniestros -           43.411  -     58.092  -     63.574  -      79.311   -        59.727  -        52.150  

Resultado de intermediación -         37.452  -      46.831  -     44.240  -     42.062   -        32.132  -        30.227  

Gastos por reaseguro no proporcional -           2.644  -       4.963  -       7.972  -        4.214   -          4.189  -               10  

Deterioro de seguros              3.208  -           143  -       4.260  -        2.611                 986  -          3.432  

Margen de contribución            48.871        40.967        60.937        75.066            54.374            63.717  

Costos de administración -          50.061  -     58.765  -     60.003  -     72.537   -        53.808  -        57.633  

Resultado de inversiones            13.558         15.828         14.945         13.903             10.305              8.126  

Resultado técnico de seguros            12.368  -        1.970         15.879         16.433             10.872             14.211  

Otros ingresos y egresos                 483  -            69  -           164             659                 572  -               96  

Corrección Monetaria              

Diferencia de cambio -                  0               26                 8                14                    18                  25  

Utilidad (pérdida) por unidades reajustables                 219  -        3.162  -       5.738  -        4.125   -          3.406  -           1.701  

Impuesto renta -            2.213          2.382  -        1.169  -        2.961   -           1.981  -          2.887  

Total del resultado integral            10.857  -        1.220          4.435         13.598             10.360             9.624  

 6 Feb 2013 5 Feb 2014 5 Feb 2015 2 Feb 2016 3 Feb 2017 2 Feb 2018 

Solvencia AA AA AA AA AA AA 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables 
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Indicadores 

  Dic. 2013  Dic. 2014  Dic. 2015  Dic. 2016  Sept. 2016  Sept. 2017  

Solvencia 

 Endeudamiento 2,05 2,59 2,53 2,25  2,32 2,17 

Prima Retenida a Patrimonio 1,73 2,20 2,20 2,10   2,18 1,95 

Operación 

Costo de Adm. / Prima Directa 40,3% 36,9% 35,0% 36,1%   36,1% 36,6% 

Costo de Adm. / Inversiones 23,1% 24,1% 23,9% 26,2%  26,4% 26,1% 

Result. de interm. / Prima Directa 30,1% 29,4% 25,8% 20,9%   21,5% 19,2% 

Gasto Neto 64,0% 62,1% 58,9% 57,0%  57,4% 56,0% 

Margen Técnico 35,1% 23,4% 33,0% 36,6%   35,3% 40,6% 

Result. inversiones / Result. explotación 103,7% -439,4% 266,6% 84,0%  83,5% 65,0% 

Siniestralidad 34,3% 39,8% 36,7% 39,8%   41,1% 34,9% 

Retención Neta 112,2% 110,0% 107,9% 102,2%  103,2% 99,7% 

Rentabilidad 

Utilidad / Activos 4,4% -0,4% 1,5% 4,3%  4,4% 3,8% 

Utilidad / Prima directa 8,7% -0,8% 2,6% 6,8%   6,9% 6,1% 

Utilidad / Patrimonio 13,5% -1,5% 5,3% 13,9%  14,7% 12,0% 

Inversiones 

Inv. financieras / Act. total 85,7% 82,7% 82,3% 85,2%  84,5% 84,7% 

Inv. inmobiliarias/ Act. total 2,6% 2,3% 2,3% 2,2%   2,2% 2,0% 

Deudores por prima / Act. total 4,4% 5,5% 6,6% 7,8%  8,7% 7,7% 

Deudores por reaseguro / Act. total 2,0% 3,7% 2,4% 0,0%   0,4% 0,1% 

Otros Activos / Act. total 4,6% 5,1% 5,9% 4,5%  3,8% 5,2% 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


