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* Detalle de clasificaciones en Anexo.
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septiembre de 2015. El controlador final de la
compafiia es la Corporacion Chileno Alemana
de Beneficencia (CCAB), a través de Clinica
Alemana SpA y Clinica Alemana de Santiago
SA.

El respaldo crediticio de sus accionistas es
visible a través de sus importantes inversiones

requiriendo. Por su parte, el modelo de
negocios se sustenta en una estructura
organizacional liviana, en una plataforma de
control fuerte en la gestion, y en el amplio
conocimiento y experiencia de sus ejecutivos,
algunos de dilatada trayectoria en la industria y
otros en la misma Clinica Alemana.

La base de solvencia de Alemana es sélida,

EZZE:::SZS;?;:SSH fi gzz 1223 y completitud de sus servicios como respaldada por una cartera de inversiones por
Total Activos sms aq65 4308 prestadores de la salud en sgctores de altgs $3,541 millones, excedentang en $650
v——— 278 2a  agu | MOESOS y en algunas regiones del pais, millones, respecto de sus obligaciones. El
Patrimonio 2712 2,041 2,701 donde mantiene participaciones significativas. pa-tnmomo mfmmo de UF 90 mil es hoy su
Alemana Seguros tiene como objeto asegurar principal obligacion.
Pat. Neto / Pat. En Riesgo 1,16 1,23 1,46 los riesgos de las personas y aquellas Los principales desafios que enfrenta la
Retorno Inversiones 0,0% 1,9% 1,2% operaciones que la ley permite a las compafila son de cardcter comercial,
Endeudamiento 0,01 004 0024 compaiiias de seguros del segundo grupo. Su  operacional y de suscripcién, asi como

Retorno Patrimonial

-10,5%

-38,2%

modelo de negocios se sustentard en
desarrollar seguros de salud complementaria,
bajo una visibn colectiva o individual,
focalizada en los usuarios de la clinica.

Bajo una conservadora propuesta inicial, las
primeras operaciones de seguros comenzaron
en 2017, con la emisidn de una pdliza colectiva
de accidentes personales. A contar de 2018, la
compafiia tiene previsto el inicio de la
comercializacién de productos individuales de
Salud. A septiembre 2017 reporta primas de
salud colectiva por $79 millones y una pérdida
operacional por $1.058 millones, que
comprende reservas de insuficiencia y gastos
de administracion.

Con un patrimonio de $3.800 millones, hoy
cubre pérdidas acumuladas por $1.034
millones. Alcanzar el equilibrio en resultados
es un objetivo de mediano plazo y esta
supeditado al logro de una produccion

creciente 'y diversificada, ademas de
resultados  técnicos dentro de las
proyecciones.

posibles reformas y aspectos regulatorios que
deberi enfrentar.

Perspectivas: En Desarrollo

La compafiia no cuenta alin con suficiente
informacion histdrica para asignar clasificacion
en régimen. Conforme a la metodologia de
clasificacion de Feller Rate, le corresponde la
categoria "Ei/En desarrollo”.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

» Plan de negocios conservador, privilegiando
una estructura de operaciones y perfil financiero

Riesgos

» Resultados con dependencia al desempefio de
la produccion y de los costos fijos de la

solidos. operacion.
» Importante respaldo estratégico y patrimonial » Produccion de seguros expuesta a ciclos de
del inversionista. renovacion.

» Adecuado soporte de conocimientos por parte
del equipo y su plan de trabajo.

» Riesgos de suscripcion de nuevos modelos de
polizas adaptados a los productos a

Analista:  Joaquin Dagnino > Perfil de riesgos comercializados altamente comercializar.
Joaquin.dagnino@feller-rate.cl atomizados y de costos razonablemente > Presiones regulatorias permanentes.
(562) 2757-0480 predecibles.
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La opinion de las entidades clasificadoras no constituye en ningun caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Sequros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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