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 Mayo 2016 Mayo 2017 

Solvencia A+ A+ 

Perspectivas Estables Estables 

   
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 
 

Cifras relevantes 

Millones de pesos de cada periodo 

  2014 2015 2016 

Prima Directa  59.502 64.931 74.014 

Resultado de Operación -2.847 -1.737 -35 

Resultado del Ejercicio 841 578 3.344 

Total Activos 89.389 86.689 92.164 

Inversiones 28.388 31.160 32.132 

Patrimonio 18.717 19.112 21.626 

        

Part.  Mercado  2,91% 2,88% 3,12% 

Siniestralidad 64,41% 65,84% 63,98% 

Margen Técnico 15,82% 16,36% 18,35% 

Gasto Neto 38,15% 36,77% 34,49% 
 

 

Rentabilidad Patrimonial  

Endeudamiento 

Nº veces 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 
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Analista:  Joaquín Dagnino 
 joaquin.dagnino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0480 
 Eduardo Ferretti 
 eduardo.ferretti@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0423 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACION – Abril 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Rentabilizar capacidad operacional y red de CF sobre la base de los seguros para 
personas. 

Acotada participación en el mercado global.  

PERFIL DE NEGOCIOS 
Perfil enfocado en líneas personales, con alta 
participación de seguros de Vehículos y SOAP. 

Propiedad 

La compañía pertenece a Consorcio 
Financiero (CF), holding clasificado 
AA/estables por Feller Rate.  

Se enfoca en negocios financieros, 
bancarios y aseguradores. Su principal 
inversión es Consorcio Nacional de 
Seguros de Vida, una de las principales 
aseguradoras de la industria. 

En junio de 2016 se concretó el ingreso 
de  IFC a la propiedad de  CF con  un  
aumento  de  capital  de  US$140  
millones,  captando un 8,4% de la 
propiedad y con derecho a un director. 

Participación de Mercado  

y Variación en prima directa 

Diversificación (Prima Directa) 

Diciembre 2016 

 

Diversificación (Prima Retenida Neta) 

Diciembre 2016 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera de deudores por primas es su principal activo generador de caja. 

Cartera de inversiones refleja un perfil coherente con una gestión enfocada en la 
rentabilidad.  

PERFIL FINANCIERO 
Estructura financiera conservadora, acorde con el 
perfil de negocios atomizados. 

Estructura de Activos 

Diciembre 2016 

 

Estructura de Pasivos 

Diciembre 2016 

Cartera de Inversiones 

Diciembre 2016 

 

Clasificación Inversiones 

Marzo 2017 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 
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INFORME DE CLASIFICACION 

La compañía se caracteriza por altos niveles de eficiencia.  

Alta incidencia de la cartera de Vehículos y SOAP en la retención perfila el 
desempeño global.  

Retorno de inversiones 

 

Gasto Neto 

 

Margen Técnico Global 

Siniestralidad 

 

DESEMPEÑO DE LA 
CARTERA DE RIESGOS 

Baja volatilidad en los resultados técnicos de 
Vehículos y SOAP fortalece el perfil global de CNSG.  
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACION – Abril 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Programa de reaseguro coherente con el perfil de negocios. 

Resultados Trimestrales 

 

Retención 

 

Comisiones de Reaseguro 

 

-1.500

-1.000

-500

0

500

1.000

1.500

m
ar-13

jun-13

sep-1
3

dic-1
3

m
ar-14

jun-14

sep-1
4

dic-1
4

m
ar-15

jun-15

sep-15

dic-1
5

m
ar-16

jun-16

sep-16

dic-1
6

Resultado Operacional Resultado del Ejercicio

0%

20%

40%

60%

80%

100%

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

Todas Cias Seguros Generales
Consorcio SG

0

100

200

300

400

500

600

700

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

m
ar-14

jun-14

sep-1
4

dic-1
4

m
ar-15

jun-15

sep-1
5

dic-1
5

m
ar-16

jun-16

sep-16

dic-1
6

Comisiones Reaseguro

Com Reas/Prima Cedida (Eje Izq)

Com Neta/Prima Cedida (Eje Izq)



6 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

INFORME DE CLASIFICACION – Abril 2016

INFORME DE CLASIFICACION 

Resumen Financiero 

Millones de pesos de cada periodo 

   
 

  

  
 

Dic-2013 Dic-2014 Dic-2015 Dic-2016

Balance           

Total Activo                      72.053                      89.389                      86.689                       92.164  

Inversiones financieras                      27.380                       27.301                       29.071                      28.529  

Inversiones inmobiliarias                           635                         1.087                        2.089                        3.603  

Activos no corrientes mantenidos para la venta                              -                                -                                -                                -    

Cuentas por cobrar asegurados                      30.347                      34.283                      36.562                       41.064  

Deudores por operaciones de reaseguro                         1.455                          1.319                         2.129                        2.802  

Deudores por operaciones de coaseguro                              -                                -                           1.036                         1.738  

Part reaseguro en las reservas técnicas                         3.751                        17.912                         8.521                        8.723  

Otros activos                        8.484                        7.486                         7.281                        5.705  

Pasivos financieros                         2.201                         1.427                        3.263                        2.056  

Total cuentas de seguros                      43.773                      63.384                      58.768                       61.733  

Otros pasivos                        6.685                         5.861                        5.546                        6.750  

Total patrimonio                       19.393                        18.717                        19.112                       21.626  

Total pasivo y patrimonio                      72.053                      89.389                      86.689                       92.164  

Estado de Resultados  
 

 
  

Prima directa                      52.924                      59.502                       64.931                       74.014  

Prima retenida                      46.409                       53.581                      55.906                      62.959  

Var reservas técnicas  -                      4.451  -                      3.517  -                        953  -                     2.609  

Costo de siniestros  -                   24.900  -                    31.302  -                    35.241  -                   37.847  

Resultado de intermediación  -                     6.876  -                      8.561  -                      9.152  -                      9.714  

Gastos por reaseguro no proporcional  -                      1.541  -                      1.465  -                      1.431  -                      1.196  

Deterioro de seguros                             46  -                        260                              15  -                          43  

Margen de contribución                        8.686                        8.474                         9.144                        11.551  

Costos de administración  -                     9.094  -                     11.321  -                    10.881  -                    11.587  

Resultado de inversiones                         1.303                         1.475                           858                         2.861  

Resultado técnico de seguros                           895  -                      1.372  -                        879                        2.826  

Otros ingresos y egresos                           535                           833                           370                           438  

Correccion Monetaria          

Diferencia de cambio                                1                              13                             27                              10  

Utilidad (pérdida) por unidades reajustables                           740                         1.232                           942                            871  

Impuesto renta  -                        342                             84                             118  -                         801  

Total del resultado integral                         1.829                            841                           578                        3.344  

 03 Junio 2011 05 Junio 2012 06 Mayo 2013 07 Mayo 2014 07 Mayo 2015 06 Mayo 2016 06 Mayo 2017  

Solvencia A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+  

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables  
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INFORME DE CLASIFICACION – Abril 2016

INFORME DE CLASIFICACION Indicadores 

   Dic-2013 Dic-2014 Dic-2015 Dic-2016

Solvencia         

Endeudamiento  2,52 2,82 3,09 2,86 

Prima Retenida a Patrimonio  2,39 2,86 2,93 2,91 

Operación 

Costo de Adm. / Prima Directa  17,2% 19,0% 16,8% 15,7% 

Costo de Adm. / Inversiones  32,5% 39,9% 34,9% 36,1% 

Result. de interm. / Prima Directa  13,0% 14,4% 14,1% 13,1% 

Gasto Neto  35,6% 38,2% 36,8% 34,5% 

Margen Técnico  18,7% 15,8% 16,4% 18,3% 

Result. Inversiones / Result. explotación  60,0% 194,8% 186,4% 69,0% 

Siniestralidad  61,6% 64,4% 65,8% 64,0% 

Retención Neta 87,7% 90,0% 86,1% 85,1% 

Rentabilidad  

Utilidad / Activos  2,5% 0,9% 0,7% 3,6% 

Utilidad / Prima directa  3,5% 1,4% 0,9% 4,5% 

Utilidad / Patrimonio 9,4% 4,5% 3,0% 15,5% 

Inversiones  

Inv. financieras / Act. total  38,0% 30,5% 33,5% 31,0% 

Inv. inmobiliarias/ Act. total  0,9% 1,2% 2,4% 3,9% 

Deudores por prima / Act. total  42,1% 38,4% 42,2% 44,6% 

Deudores por reaseguro / Act. total  2,0% 1,5% 2,5% 3,0% 

Otros Activos / Act. total  11,8% 8,4% 8,4% 6,2% 

Rentabilidad de Inversiones  4,7% 5,2% 2,8% 8,9% 


