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Fundamentos de la Clasificacion
[ |

Banchile Seguros de Vida S.A. (en adelante Banchile Vida, la compaiiia
o la aseguradora), es propiedad de dos grupos econémicos: Quifienco
con un 66,1% de las acciones y Grupo Ergas con el 33,6% restante. No
pertenece a la propiedad del Banco de Chile, y sélo mantiene una aso-
ciacidn estratégica, ademas de tener una administracién indepen-
diente de esta Ultima entidad.

En términos de gobierno corporativo, Banchile Vida cuenta con un di-
rectorio y altos ejecutivos de gran experiencia en el mercado asegura-
dor, encabezados por el accionista controlador de la compaiiia, Grupo
Quifienco. Adicionalmente, cabe sefialar que la aseguradora cuenta
con comité de trabajos, para distintas areas, los que se encargan, entre
otras cosas, de la supervision de los estados financieros y el mejora-
miento continuo del control interno de la compafiia.

Comercializa principalmente seguros de desgravamen, seguido de ac-
cidentes personales, vida, salud. La prima directa a marzo de 2016, fue
de $27.862 millones, un 14,6% superior a lo obtenido el primer trimes-
tre del afio 2015, aumento que se debe al incremento de los seguros
de desgravamen principalmente. En relacidn a los niveles de retencion,
Banchile Vida mantiene a marzo de 2016 una prima retenida por
$25.010 millones, lo que equivale a un 89,8% del primaje total. Man-
tiene contratos de reaseguros con Hannover Re (AA-), Scor (AA-) y Ge-
neral Re (AA+), entidades que cuentan con excelentes clasificaciones
de riesgo internacional, lo que otorga un adecuado respaldo.

La estrategia comercial de la aseguradora estd orientada a la bancase-
guros y seguros masivos, situacion por la que se torna relevante para
el mantener una adecuada relacién con sus distribuidores. Al respecto,
la empresa no mantiene una red de sucursales, sino que opera por me-
dio de contratos con el banco del grupo, cajas de compensacién, tien-
das de retail, cooperativas, clinicas y mutuales.

A marzo de 2016, Banchile administra activos por $91.211 millones,
compuesto principalmente por inversiones financieras en un 81,3% y

cuentas por cobrar asegurados en un 11,3%. La cartera de inversiones
estad compuesta por instrumentos de renta fija nacional en un 95%, co-
rrespondiente a instrumentos emitidos por el sistema financiero en un
62,9%, instrumentos del Estado en un 58,78%, instrumentos de deuda
o crédito 22,37% e instrumentos emitidos por el sistema financiero en
un 13,93%.

Es importante sefialar que, durante el afio 2012, cambid la politica de
dividendos siendo ésta mas activa en la reparticion de utilidades hacia
sus accionistas, lo que conlleva una mayor variabilidad en el tamafo
de sus inversiones y, por ende, en el nivel de activos de la aseguradora.

Las utilidades al primer trimestre del 2016, alcanzaron los $2.602 mi-
llones, disminuyendo un 12% respecto a marzo 2015, explicado por un
aumento en la comisién de corredores. El indicador de resultado de
inversiones sobre utilidad refleja que no existe por parte de Banchile
Vida una dependencia excesiva del resultado de inversiones en el re-
sultado del ejercicio, por lo que la aseguradora, ante escenarios de vo-
latilidad de los mercados de capitales veria disminuida su utilidad, pero
sin incurrir en pérdidas.

El nivel de endeudamiento fue de 5,93 veces, para el primer trimestre
del afio 2016, situdandose por sobre las empresas comparables. El ratio
de patrimonio neto sobre patrimonio exigido, fue de 1,29 veces, lo que
resulta estar por debajo de los niveles de la industria, pero mantenién-
dose aun por sobre lo exigido por normativa.
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Las compaiiias de seguros se encuentran regidas por el DFL 251 — de-
nominada Ley del Seguro —vy sus leyes complementarias. Banchile Vida
pertenece al segmento denominado compafiias del segundo grupo,
que reune a aquellas que cubren los riesgos de las personas o que ga-
ranticen a éstas, dentro o al término de un plazo, un capital, una pdliza
saldada o una renta para el asegurado o sus beneficiarios. La industria
de seguros de vida estd compuesta por 35 compaifiias, incluyendo
aquellas denominadas mutualidades de seguros.

Respecto al desempefio de las compaiiias de seguros de vida, en tér-
minos de prima directa éstas han acumulado US$2.027 millones?! a
marzo de 2016, lo que implicéd un aumento del 23,1% real, respecto al
mismo periodo del afio 2015. Los ramos de mayor incidencia son las
rentas vitalicias, con un 47,4% de participacién en la prima directa, se-
guido por seguros con CUl y APV con un 15,8%, SIS con un 9,3%, des-
gravamen con un 7,6%, seguros de salud con un 8,6%, seguros tempo-
rales con un 4,7% y accidentes personales y de asistencia con un 1,9%.

La utilidad del mercado de seguros vida fue de US$174,2 millones el
primer trimestre de 2016, un 22% mayor a lo obtenido en igual periodo
del afio 2015, aumento que se explica principalmente por altos volu-
menes en las ventas de seguros, ante aumentos acotados de los costos
de siniestros y administracion.

En relacién a la estructura de inversiones de la industria, las carteras
mantenidas a marzo de 2016 alcanzaron un monto total de US$48.617
millones. Estas inversiones son en su mayoria instrumentos de renta
fija nacional, principalmente bonos corporativos (31,8%) y bonos ban-
carios (13,9%), seguido de inversiones inmobiliarias e inversiones en el
extranjero, mayoritariamente renta fija (8,9%). Si bien la tendencia en
los portafolios de inversidn es hacia una menor exposicion en inversio-
nes de renta fija y un aumento en las inversiones en el exterior e in-

La Compafiia
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Banchile Seguros de Vida S.A., es propiedad de dos grupos econémi-
cos: Quifienco con un 66,1% de las acciones y Grupo Ergas con el 33,6%
restante. No pertenece a la propiedad del Banco de Chile, y sélo man-
tiene una asociacidn estratégica, ademas de tener una administracion
independiente de esta Ultima entidad.

El afio 2000, con el fin de ofrecer seguros a través de la plataforma
comercial del Banco Edwards, se cred Banedwards Compaiiia de Segu-
ros de Vida S.A., cuyo objetivo era participar en el mercado de banca-
seguros.

Debido a la fusidn de los bancos Edwards y Chile durante el afio 2000,
la aseguradora cambid su nombre a Banchile Seguros de Vida S.A., en-
tregando cobertura a toda la cartera de seguros de desgravamen, aso-

versiones inmobiliarias, en busqueda de un mayor retorno y riesgo re-
lativo, para este trimestre se observé un leve aumento de la renta fija
y variable local y una disminucidn de las inversiones en el extranjero.

Respecto a las inversiones, éstas han presentado una rentabilidad de
5,3% al término del primer trimestre, inferior al 5,9% obtenido a igual
periodo del afio 2015. En términos de solvencia, la industria mostré un
nivel de endeudamiento normativo de 10,27 veces, levemente inferior
al nivel de 10,35 veces obtenido a marzo del 2015. El ratio de patrimo-
nio neto sobre patrimonio exigido obtenido a marzo de 2016 fue de
1,69 veces, superior al nivel de 1,58 veces obtenido al mismo periodo
del afio 2015.

El indicador de rentabilidad anualizada del patrimonio alcanzé al pri-
mer trimestre de 2016 un 15,1%, resultado superior a lo obtenido a
igual periodo del afio 2015 (13,4%).

Estructura de Inversiones

Préstamos
1,3%

Otras
Inversiones
1,9%

Inversiones
Inmobiliarias
14,2%

Inversiones en
el Exterior
12,6%

Renta Variable
7.1%

Grdfico 1: Inversiones compafiias de seguros de vida, marzo 2016
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

ciados a créditos de consumo e hipotecarios del banco fusionado. Ade-
mas, amplid su oferta de seguros en la division de créditos de consumo
Credichile, incorporando mas coberturas a los seguros asociados a cré-
ditos.

A partir del afio 2005, comienza la comercializacion de seguros a través
de nuevos canales de distribucidn, entre los que se encuentran coope-
rativas, cajas de compensacion, empresas de retail, clinicas y mutua-
les, la que se mantiene hasta el dia de hoy. La compafiia participé en
la segunda licitacion del seguro de invalidez y sobrevivencia durante el
afio 2010(agregar afio), adjudicandose el 50% de una fraccion de hom-
bres, en coaseguro con EuroAmerica Seguros de Vida, sin embargo,
durante las ultimas tres licitaciones no se adjudicé ningliin segmento.
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La estructura organizacional de Banchile Vida es funcional a las activi-
dades propias de una compafiia perteneciente a la industria de banca-
seguros, con especial énfasis en la aplicacion de tecnologia, promo-
viendo con gran énfasis el servicio en linea con sus clientes.

En términos de gobierno corporativo, Banchile Vida cuenta con un di-
rectorio y altos ejecutivos de gran experiencia en el mercado asegura-
dor, encabezados por el accionista controlador de la compaiiia, Grupo
Quifienco. Adicionalmente, cabe sefialar que la aseguradora cuenta
con comité de trabajos, para distintas areas, los que se encargan, entre
otras cosas, de la supervision de los estados financieros y el mejora-
miento continuo del control interno de la compafiia.

El afio 2011 se implementd un software CRM (Customer Relationship
Manager) para administrar los contactos con los clientes, logrando
que el 100% de la relacidn con el asegurado se realice a través de las
ejecutivas del contact center, el que durante el 2015 actualizd sus com-
ponentes junto con el IVR (Interactive Voice Response) de su plata-
forma tecnoldgica, evidenciando sus planes de mejoras continuas y de
desarrollos, tendientes a incrementar los servicios a sus socios comer-
ciales, asegurando que sus clientes tendran un buen servicio, basado

Actividades
||

Banchile Vida comercializa seguros de accidentes personales, vida, sa-
lud y ha participado en las licitaciones del seguro de invalidez y sobre-
vivencia (SIS) adjudicandose solo en la licitacion del afio 2010 una frac-
ciéon de hombre de un total de siete disponible (adjudicada en coase-
guro con EuroAmerica).

La compafiia no se encuentra operativamente ligada al Banco de Chile,
sin embargo, mantiene el foco de su negocio en la comercializacién de
seguros de desgravamen, adjudicandose para el afio 2016 carteras de
instituciones bancarias y financieras. Estos aseguran el pago de las
deudas contraidas por los créditos de consumo e hipotecarios presta-
dos por los bancos, a terceros, frente a un eventual deceso del deudor.

La evolucion de la prima directa presenta variaciones, observandose
gue la aseguradora ha mantenido un crecimiento del volumen comer-
cializado de las pdlizas asociadas a desgravamen, accidentes persona-
les y seguros de vida. El nivel mas alto de primaje se evidencié en di-
ciembre de 2011, alza que responde a la adjudicacion de una fraccién
del SIS. A diciembre de 2015, las ventas fueron de $108.948 millones,
inferior a lo obtenido a diciembre de 2014, producto de una disminu-
cion en el primaje de los seguros de desgravamen. A marzo de 2016,
la prima directa fue de $27.862 millones, un 14,6% superior a lo obte-
nido el primer trimestre del afio 2015, aumento que se debe al incre-
mento de los seguros de desgravamen principalmente.

en la disminucidn de tiempo de respuesta, tasa de reclamos y evalua-
cién de siniestros.

DIRECTORIO

Rodrigo Manubens Moltedo Presidente

Jorge Ergas Heymann Vicepresidente

Gonzalo Menéndez Duque Director
Martin Rodriguez Guiraldes Director
Ezequiel Klas Director

Ruperto Gonzélez Bolbaran Gerente General
Tabla 1: Directorio y gerente general (Elaboracién Propia con datos SVS)

Banchile Vida también ha innovado en el proceso de venta, incorpo-
rando la verificacién de identidad del asegurado con huella digital
(firma electrdnica simple), permitiendo a los canales de distribucidn
un importante ahorro de tiempo, recursos fisicos y seguridad en la
transaccién. Adicionalmente se desarrollaron una serie de informes de
gestion basados en una plataforma datamart, cuyo fin es apoyar la
venta, post venta y control de gestidn, base de los mas de 50 canales
de distribucién que mantiene la aseguradora.
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Grdfico 2: Evolucidn prima directa (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Banchile Vida mantiene una estrategia comercial orientada a la banca-
seguros y seguros masivos, situacion por la que se torna relevante para
la aseguradora el mantener una adecuada relacién con sus distribui-
dores. Al respecto, la empresa no mantiene una red de sucursales, sino
que opera por medio de contratos con el banco del grupo, cajas de
compensacion, tiendas de retail, cooperativas, clinicas y mutuales.
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Grdfico 3: Prima directa, marzo 2016 (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Durante los ultimos afios se ha desarrollado también de forma impor-
tante la venta a través de canales remotos, como internet, telemarke-
ting y venta con firma electrénica avanzada. El sistema de back-office,
denominado “Sistema Enlace” constituye una ventaja comparativa
respecto a las demas aseguradoras, ya que permite a las redes comer-
ciales y operacionales de los canales de distribucion, tener acceso a la
informacion de gestion del negocio de seguros.

Situaciéon Financiera
[ |

Banchile Vida muestra una evolucion de los activos con tendencia a la
baja a contar del afio 2011, explicado en parte por el cambio en la po-
litica de dividendos de repartir utilidades afio a afio, traduciéndose en
una disminucién de las inversiones, acompafiado de un comporta-
miento irregular del nivel de primaje.

Evolucién Activos (MMS)
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Grdfico 4: Evolucidn activos (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

El cambio en la politica de dividendos implicd para ser mas activa en la
reparticién de utilidades hacia sus accionistas, lo que conlleva una ma-
yor variabilidad en el tamafio de sus inversiones y, por ende, en el nivel
de activos de la aseguradora.

Dentro de los beneficios asociados a las mejoras tecnoldgicas y la au-
tomatizacién de los procesos, se destacan:

e Laventa de seguros en el retail con firma electrénica avanzada
e  Mayor agilidad en el proceso de indemnizacién (declaracidn on-
line y documentacion electrdnica)

e  Disminucidn en los tiempos promedio de liquidacién

e  Mayor control en proceso de venta (automatizacion del proceso
de ingreso de propuestas electrénicas y fisicas)

e  Disminucidn en los tiempos promedio de suscripcion

En relacion a los niveles de retencidn, Banchile Vida mantiene a
marzo de 2016 una prima retenida por $25.010 millones, lo que equi-
vale a una retencion de 89,8%. La compafiia mantiene contratos de
reaseguros con Hannover Re (AA-), Scor (AA-) y General Re (AA+),
entidades que cuentan con excelentes clasificaciones de riesgo inter-
nacional 2, lo que otorga un adecuado respaldo.

A nivel de mercado Banchile Vida mantiene una baja participacion
equivalente al 2,1% en términos de prima directa, mientras que en
el ramo de desgravamen ocupa el primer lugar con el 17%.

A marzo de 2016, Banchile administra activos por $91.211 millones,
compuesto principalmente por inversiones financieras en un 81,3% y
cuentas por cobrar asegurados en un 11,3%. La cartera de inversiones?
esta compuesta por instrumentos de renta fija nacional en un 95%, co-
rrespondiente a instrumentos emitidos por el sistema financiero en un
62,9%, instrumentos del Estado en un 58,78%, instrumentos de deuda
o crédito 22,37% e instrumentos emitidos por el sistema financiero en
un 13,93%.

Cartera de Inversiones

Cuotas de
Inmabiliarias Fondos
0,9% 27% Efectivo
N\
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13,9%

Grdfico 5: Inversiones, marzo 2016 (Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

La calidad crediticia de los instrumentos de renta fija cuenta con una
adecuada clasificacion de riesgo, estando el 95,9% clasificado en al me-
nos categoria A. La renta variable representa el 2,66% dentro del pool
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de inversiones, y corresponde a fondos mutuos y fondos de inversion.
El porcentaje restante corresponde a efectivo, inversiones inmobilia-
rias* e inversiones en el extranjero.

Instrumentos de Renta Fija

Clasificacion de Riesgo %
AAA 71,8%
AA+ 1,2%
AA 8,8%
AA- 8,2%
A+ 0,8%
A 5,2%

El margen de contribucion tiene una fuerte dependencia con el resul-
tado de los seguros colectivos asociados al ramo de desgravamen. Su
evoluciéon muestra altos y bajos, conforme a las variaciones en el nivel
de primaje ante niveles acotados de siniestralidad. El margen técnico
directo® muestra una tendencia a la baja dado menores niveles de pri-
maje para los Ultimos periodos. A diciembre de 2015 fue de $67.173
millones y a marzo de 2016 de $16.064 millones, aumentando un 7%
en comparacion a lo obtenido a igual periodo del 2015, producto de
un mejor desempefio de los ramos de vida y salud, acorde al aumento
de primaje ante acotados niveles de siniestralidad.

Margen de Contribucién (MMS)
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Grdfico 6: Evolucion margen de contribucion
(Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

Indicadores
[ |

Banchile Vida presenta un ratio de gasto de administracién sobre
prima directa® con una evolucion a la baja a contar del afio 2013, si-
tuandose en la parte media alta, respecto a empresas comparables. A
marzo de 2016, el ratio fue de 47,1%.

El producto de inversiones, exhibe una evolucién en torno al 3%, si-
tuando a la aseguradora en un nivel mas bajo respecto de las empresas
comprables alcanzando al primer trimestre del afio 2016 un 2,2%.

La evolucion de resultados, presenta altos y bajos en el tiempo, alcan-
zando a diciembre de 2015 utilidades por $12.035 millones y a marzo
de 2016, por $2.602 millones, disminuyendo un 12% respecto a marzo
2015, explicado por un aumento en la comision de corredores. El indi-
cador de resultado de inversiones sobre utilidad refleja que no existe
por parte de Banchile Vida una dependencia del resultado de inversio-
nes en el resultado del ejercicio, por lo que la aseguradora antes esce-
narios de volatilidad de los mercados de capitales veria disminuida su
utilidad, pero sin incurrir en pérdidas.

Resultado del Ejercicio (MMS)
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Grdfico 7: Evolucidn utilidad (Fuente: Elaboracidn Propia con datos SVS)

Banchile Vida tiene un patrimonio equivalente a $12.533 millones,
compuesto principalmente por resultados acumulados y capital pa-
gado.

Es importante mencionar que Banchile Vida en el afio 2012 evidencid
una baja de sus pasivos, debido a que a contar de ese periodo imple-
mentd sus propias tablas de mortalidad, traduciéndose en una libera-
cion de reservas técnicas. Adicionalmente, se liberaron reservas previ-
sionales, producto del cese de la comercializacién del SIS.
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Grdfico 8: Evolucidn gasto de administracion sobre prima directa
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La evolucién del endeudamiento’ muestra una tendencia al alza, a con-
tar de diciembre de 2012, acorde al cambio de la politica de dividendos
gue tomd la compaifiia a contar de esa fecha disminuyendo el patrimo-
nio neto cada vez que se reparten las utilidades. A marzo de 2016, el
nivel de endeudamiento de 5,93 veces, situdndose por sobre las em-
presas comparables.
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Grdfico 9: Evolucién producto de inversiones
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Elasificacic’)n de Riesgo

La clasificacion de riesgo de solvencia refleja el riesgo de pago de las
obligaciones de seguros, considerando un conjunto de aspectos rele-
vantes para el buen funcionamiento, basados en la Metodologia de
Clasificacion de Compafiias de Seguros de Vida de ICR Clasificadora de
Riesgo.

La compafiia tiene una fuerte posicién en la industria, en términos
marca, ligada a un controlador solvente y con tradicién como el grupo
Quinenco, y quien, por medio del acuerdo con el Banco de Chile, re-
presenta una de las principales fuentes de ingreso de la aseguradora.

El ratio de patrimonio neto sobre patrimonio exigido®, presenta una
tendencia a la baja, respondiendo en forma inversamente proporcio-
nal alo que ocurre con el endeudamiento. Al primer trimestre de 2016
dicho indicador es de un nivel de 1,29 veces, lo que resulta estar por
debajo de los niveles de la industria, pero manteniéndose aln por so-
bre lo exigido por normativa.

Endeudamiento (veces)
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Grdfico 10: Evolucion endeudamiento
(Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)
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Grdfico 11: Evolucion patrimonio neto sobre patrimonio exigido
(Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

Esto otorga a Banchile Vida Chile el know-how y soporte en las distin-
tas areas, manteniendo altos niveles de gobierno corporativo, en tér-
minos de politicas y procedimientos., dando una estabilidad conside-
rable ante escenarios de eventuales riesgos.

La oferta de productos de la aseguradora esta enmarcada dentro de lo
que es bancaseguros, aprovechando al banco como canal y teniendo
una fuerte presencia en las licitaciones como fuente de ingreso.
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El pool de inversiones esta concentrado en renta fija, con instrumentos
que cuentan con una adecuada calidad crediticia, conforme a sus poli-
ticas y lineamientos. Junto a esto, Banchile Vida cuenta con adecuados
niveles de solvencia, sin embargo, dada su politica de dividendos se
han dejado de presentar la holgura patrimonial histérica que ostenta-
ban.

En opinidn de esta clasificadora, el rating o su tendencia podria ajus-
tarse al alza, en la medida que sus indicadores tanto técnicos como de
solvencia mejoren, de forma tal, que los riesgos de la compaiiia se
vean mitigados y fortalezcan el patrimonio de la aseguradora. En caso
contrario, el rating o su tendencia, podrian ajustarse a la baja, con-
forme los indicadores técnicos se deterioren o se vuelvan muy volati-

les, o si sus indicadores de solvencia empeoren de forma tal que su
capital y patrimonio se vieran comprometidos.

Resumen Financiero (MM$)

INDICADORES Dic-12 Dic-13 Dic-14
Total Activo 111.596 86.137 97.007 99.481 84.331 91.211
Total Inversiones Financieras 99.391 69.080 78.677 83.642 68.821 74.143
Total Inversiones Inmobiliarias 698 721 804 887 811 899
Total Cuentas De Seguros 10.603 10.701 13.360 14.431 12.938 15.086
Otros Activos 903 5.635 4.166 522 1.762 1.083
Total Pasivo 69.485 65.337 75.111 77.550 71.476 78.679
Total Cuentas De Seguros 53.677 52.856 58.691 66.279 59.983 68.793
Reservas Técnicas 53.582 52.302 57.860 65.472 59.200 67.348
Otros Pasivos 15.760 12.342 16.008 10.490 10.970 9.284
Total Patrimonio 42.111 20.800 21.896 21.931 12.855 12.533
Capital Pagado 2.492 2.492 2.492 2.492 2.492 2.492
Resultados Acumulados 38.862 17.549 18.645 18.680 9.604 9.281
Margen De Contribucién 86.605 65.907 70.426 67.140 15.017 16.074
Prima Retenida 106.680 90.243 102.665 99.864 22.897 25.010
Prima Directa 115.328 98.563 110.767 108.948 24.318 27.862
Variacion De Reservas Técnicas 11.463 2.669 -2.453 -5.696 -1.377 -1.595
Costo De Siniestros -21.855 -16.138 -17.894 -16.115 -3.925 -3.871
Costo De Rentas 0 0 0 0 0 0
Costos De Administracion -56.632 -55.088 -58.909 -53.801 -11.859 -13.126
Resultado De Inversiones 3.835 3.046 3.564 2.041 648 448
Resultado Técnico De Seguros 33.809 13.865 15.081 15.380 3.806 3.396
Utilidad (Pérdida) Por Unidades Reajustables 264 -158 -195 128 -67 51
ﬁi:ﬂ:ﬁ: ;eengperadc’nes Continuas Antes De 33.934 13.901 15.051 15.403 3.733 3.429
Total Resultado Del Periodo 27.268 11.187 12.023 12.035 2.959 2.602
Gasto de Administracion/Prima Directa 49,1% 55,9% 53,2% 49,4% 48,8% 47,1%
Mg. Técnico Directo 75% 67% 64% 62% 62% 58%
Endeudamiento Total 1,57x 2,95x 3,27x 3,35x 5,30x 5,93x
Patrimonio Neto/Patrimonio Exigido 2,66x 1,68x 1,36x 2,08x 1,16x 1,29x
Producto de Inversiones 3,6% 3,5% 4,7% 2,4% 3,5% 2,2%
Superavit/Inversiones Representativas 32,6% 11,5% 9,4% 11,6% 2,2% 0,6%
Siniestralidad Directa 25,5% 22,8% 22,0% 23,8% 24,2% 25,6%
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Definicion de Categorias
|

OBLIGACIONES COMPARNIAS DE SEGUROS

HISTORIAL DE CLASIFICACION

CATEGORIA AA . .
Rating Tendencia

Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presentan

una muy alta capacidad de cumplimiento de sus obligaciones en los térmi- Jul-11 AA Estable

nos vy pla.zos pactad.os, la cual no semverla.afectada erT forma. significativa uk12 AA Estable

ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la industria a que per-

tenece o en la economia. Jul-13 AA Estable
Jul-14 AA Estable
Jul-15 AA Estable
Jul-16 AA Estable

1 Tipo de cambio observado al 31 de marzo de 2016, que corresponde a $669,8 por délar.

2 En caso de discrepancia de las clasificaciones asignadas a las reaseguradoras se ha considerado la menor de ellas.

3 No considera las inversiones con cuenta tnica de inversién.

4 No considera inversiones inmobiliarias de uso propio.

5 Calculado como margen de contribucion sobre prima directa.

6 El Ratio es calculado como el total de gastos de administracion sobre el total de prima directa.

7 El Ratio de Endeudamiento corresponde al endeudamiento total en relacién con el patrimonio descrito en el art. 15 del DFL 251 de 1931.
8 La razén Patrimonio Neto /Patrimonio Exigido es calculado como Patrimonio Neto (PN) sobre Patrimonio de Riesgo (PR).

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el
resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

Industria de Seguros de Vida Julio 2016


http://www.icrchile.cl/

