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Clasificación 

Instrumento Clasificación Tendencia 

Obligaciones de Compañías de Seguros Generales A+ Estable 
 

Historia Clasificación 
 Actual  Anterior 

Obligaciones de Compañías de Seguros Generales A+ A+ 

 
 
 

RESUMEN DE CLASIFICACIÓN  
 

        f                 “ +”               “       ”                                                  
 

Zenit Seguros Generales S.A. es propiedad de Empresas Juan Yarur SpA (EJY) con un 99,72% de las acciones, mientras que 
el 0,28% restante lo posee Inversiones Petro S.A. Ambas sociedades pertenecen al Grupo Yarur. El Grupo Yarur, ligado a 
la familia del mismo nombre, es un importante holding financiero del país, administra activos por más de $24.341.636 
millones. Su principal activo es Banco BCI, controlando también -en la industria de seguros- BCI Seguros Vida y BCI 
Seguros Generales. Además, el grupo mantiene inversiones en los rubros de Agroindustria (Faenadora de Carnes Ñuble, 
Empresas Lourdes e Inversiones Belén), Farmacias (Salcobrand) y en el negocio de parques cementerios (Parque del 
Sendero). 
 
Es importante señalar que en noviembre de 2015, se informó mediante hecho esencial la adquisición del 40% de Zenit 
Generales por parte del Grupo Mutua Madrileña. Este acuerdo también contempla que Mutua Madrileña amplíe su 
participación en el tiempo hasta asumir una posición mayoritaria.  

 
Zenit es una compañía que comercializa principalmente seguros de vehículos, cuya estrategia de venta está enfocada en 
la participación de los mismos ramos que suscribe BCI Seguros Generales, pero centrada en distintos nichos con el fin de 
abarcar un segmento de mercado diferente al de BCI Generales.  
 
Zenit presentó a septiembre de 2015 un considerable aumento de su prima directa, respecto a igual periodo del año 
2014, siendo este equivalente a un 39%, el que se sostiene por un aumento de los seguros de daños físicos a vehículos 
motorizados, SOAP y el seguro de cesantía. En relación a los niveles de retención, la estrategia de Zenit está enfocada en 
mantener una alta retención de los productos, siendo a septiembre 2015 de un 99% para la cartera total. Cabe señalar 
que la compañía no opera con corredores de reaseguros y solo mantiene contratos de reaseguro facultativos para 
responsabilidad civil con Mapfre Re (A). 
 
A septiembre de 2015, Zenit administra activos equivalentes a $19.578 millones, que corresponden en un 59% a cuentas 
por corar asegurados, seguido de inversiones financieras en un 33%.El patrimonio es de $4.140 millones, compuesto por 
capital pagado ($5.998 millones) y el resto perteneciente a resultados acumulados negativos, derivados de las pérdidas 
que ha tenido la empresa a través de su periodo de operación.  
 
La cartera de inversiones es bastante conservadora, compuesta principalmente por renta fija nacional en un 71,65%,  
correspondiente a instrumentos emitidos por el sistema financiero (67,55%) e instrumentos de deuda o créditos (4,1%). 
La renta variable es solo nacional y exclusivamente de fondos mutuos. El producto de inversiones exhibe una rentabilidad 
similar, pero menor al mercado, consecuencia de la estrategia de inversiones menos volátil, alcanzando a septiembre de 
2015 un valor de 2,5%. 
 
El margen de contribución a septiembre de 2015,  alcanzó los $1.899 millones, situación que se muestra favorable en un 
10,9% respecto a lo obtenido al tercer trimestre del año 2014, manteniendo costos de siniestros acotados y una 
adecuada siniestralidad. En tanto los resultados se mantienen negativos reportando pérdidas por $159 millones, asociado 
a la poca historia de la compañía, evidenciando que aún no ha logrado una madurez operativa que le permita obtener 
resultados positivos.   

Estados Financieros: 30 de septiembre de 2015 
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En términos de eficiencia operacional, Zenit evidencia una evolución de su ratio de administración sobre prima retenida 
con resultados mejores a los de mercado para la mayoría de los periodos. A septiembre de 2015 este indicador es de 
20,1%, producto del aumento de la prima retenida a un nivel incluso menor de los gastos de administración. Esta 
disminución se debe a unos bonos que se pagaban por buena siniestralidad y que producto de los eventos del año 2015 
no cumplieron las condiciones de siniestralidad y fueron liberados. 
 
El ratio combinado a septiembre de 2015 tomó un nivel del 100%, lo que se traduce en un resultado poco favorable en 
términos de costo del seguro como porcentaje del volumen de prima. La siniestralidad retenida a septiembre de 2015 fue 
de 71,5%, sobre el 56,8% que obtiene el mercado en el mismo periodo. Estos niveles de siniestralidad se explican tanto 
por el alto porcentaje de retención, lo que implica una mayor aceptación de riesgos propios para la compañía como por la 
naturaleza del pool de productos que comercializa, siendo su principal ramo, vehículos, expuesto a un mayor número de 
siniestros. 
 
En relación a los indicadores de solvencia, Zenit presenta una evolución del endeudamiento, que oscila en torno a 3 
veces, situándose en la medianía respecto a las empresas comparables. A septiembre de 2015 este valor alcanza las 3,8 
veces (siendo el máximo permitido de 5 veces). La razón del patrimonio neto por sobre el exigido para la compañía 
equivale a 1,32 veces, situándose por sobre las empresas comparables y lejos del nivel mínimo de 1 vez exigido por 
normativa. 
 

 
DEFINICIÓN DE CATEGORÍAS: 
 

CATEGORÍA A 
Corresponde a las obligaciones de compañías de seguros que presentan una buna capacidad de cumplimiento de sus 
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios 
en la compañía emisora, en la industria a que pertenece o en la economía. 
 
                “+”             ayor protección dentro de la Categoría A. 
 
METODOLOGÍA 
 

Metodología de Compañías de Seguros Generales. 
 
 
EVOLUCIÓN CLASIFICACIÓN DE RIESGO  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

La opinión de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado 
instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

  

 

OBLIGACIONES COMPAÑÍAS 

DE SEGUROS
abr-11 mar-12 feb-13 dic-13 dic-14 dic-15

Clasificación A+ A+ A+ A+ A+ A+

Acción de Clasificación
Primera 

Clasificación
Confirmación Confirmación Confirmación Confirmación Confirmación

Tendencia Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Acción de Clasificación
Primera 

Clasificación
Confirmación Confirmación Confirmación Confirmación Confirmación
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Tabla 1: Directorio y Gerente General de Zenit Seguros Generales, 
diciembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
 

Nombre Cargo

ROBERTO BELLONI P. Presidente

CARLOS MACKENNA I. Director

CARLOS SPOERER U. Director

MARIO GAZITUA S. Director

ANA MARÍA MASIAS G. Director

ROBERTO HARAMBOURE G. Gerente General

Zenit Seguros 
Generales 
 
 
Fecha informe: 
Diciembre.2015 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
INDUSTRIA DE 
SEGUROS 
GENERALES 

LA COMPAÑÍA 
 

Zenit Seguros Generales S.A. (en adelante Zenit o la compañía) es propiedad de Empresas Juan Yarur SpA (EJY) con un 
99,72% de las acciones, mientras que el 0,28% restante lo posee Inversiones Petro S.A. Ambas sociedades pertenecen 
al Grupo Yarur.  
 
El Grupo Yarur, ligado a la familia del mismo nombre, es un importante holding financiero del país, administra activos 
por más de $24.341.636 millones. Su principal activo es Banco BCI, controlando también -en la industria de seguros- 
BCI Seguros Vida y BCI Seguros Generales. Además, el grupo mantiene inversiones en los rubros de Agroindustria 
(Faenadora de Carnes Ñuble, Empresas Lourdes e Inversiones Belén), Farmacias (Salcobrand) y en el negocio de 
parques cementerios (Parque del Sendero).  
 
La mantención de 2 compañías paralelas participando en el 
mercado de los seguros generales se debe a un tema comercial, 
ya que Zenit permite ampliar el mercado objetivo, mediante el 
alcance de nuevos segmentos, principalmente en bancaseguros y 
seguros masivos.               
  
Zenit cuenta con el respaldo de su matriz, quien a través de un 
acuerdo de soporte explícito se compromete a apoyar a la 
compañía en caso de requerimientos patrimoniales, hecho 
determinante en la clasificación asignada.  
 
La compañía posee un directorio y ejecutivos de gran 
experiencia en el mercado asegurador. Este hecho le 
permite a la compañía operar con un alto grado de estabilidad y asegura la adopción de políticas consistentes en el 
tiempo. 
 
Durante el año 2010, Zenit comenzó a participar en el mercado de coberturas de sismo e incendio y la 
comercialización a través del canal de -venta en línea del Seguro Obligatorio de Accidentes Personales. Del mismo 
modo, sumó nuevos canales de comercialización en la industria bancaria y de retail. 

 
Para el 2015 se mantiene la tendencia de potenciar los canales, a través del desarrollo de productos enfocados en la 
protección de vehículos, accidentes personales, seguros de cesantía y seguros de fraude, incluyendo también seguros 
asociados al ramo de ingeniería. 
 
Cabe señalar que dos hechos importantes ocurridos durante el 2015, han sido un acuerdo de aumento de capital de la 
compañía y la adquisición del 40% de Zenit Generales por parte del Grupo Mutua Madrileña. Este acuerdo también 
contempla que Mutua Madrileña amplíe su participación en el tiempo hasta asumir una posición mayoritaria.  

 

LA INDUSTRIA  
 

Las compañías de seguros se encuentran regidas por el DFL 251 -denominada Ley del Seguro- y sus leyes 
complementarias. Zenit pertenece al segmento denominado compañías del primer grupo, que agrupa a aquellas que 
cubren el riesgo de pérdida de bienes. 
 
La industria de seguros generales está compuesta por 29

1
 compañías, incluyendo aquellas denominadas mutuarias de 

seguros. 
 
Respecto al desempeño de las compañías de seguros generales, en términos de prima directa éstas han acumulado 

                                                           
1
 No se considera a BBVA Generales, por no tener primas directas a septiembre de 2015. 
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Zenit Seguros 
Generales 
 
 
Fecha informe: 
Diciembre.2015 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
INDUSTRIA DE 
SEGUROS 
GENERALES 

US$ 2.375 millones al tercer trimestre del 2015, lo que implicó un aumento del 5,8% respecto al mismo período del 
año 2014. Los ramos de mayor incidencia son vehículos, con un 28,2% de participación en la prima directa, seguido de 
terremoto con un 20,7%, incendio con un 10,8%, seguro cesantía con un 6,9%, responsabilidad civil -sin vehículos 
motorizados- un 4,6%, e ingeniería con un 4%. 
La utilidad del mercado de seguros generales fue de US$ 7,76 millones a septiembre de 2015, desempeño bajo en 
comparación con los US$ 31,6 millones obtenidos en igual período del año 2014. Lo anterior es explicado 
principalmente por mayores costos de siniestros y gastos asociados a comisiones de seguros. 

 
En relación a la estructura de inversiones de la industria, las carteras mantenidas a septiembre del 2015 alcanzaron un 
monto total de US$ 1.709 millones. Estas inversiones se componen principalmente de renta fija nacional, con un 
76,8% del total –principalmente bonos bancarios (22,1%), instrumentos del estado (20,3%) y bonos corporativos 
(15,5%)-, seguido de otras inversiones con un 12,9% – mayoritariamente caja y banco (12,3%)- renta variable con un 
4,9%, inversiones inmobiliarias con un 3,8% e inversiones en el extranjero un 1,5% del total de la cartera. 
 
Las inversiones han presentado una rentabilidad a septiembre del año 2015 de un 4%, lo que resulta inferior al 6% de 
rentabilidad obtenido a igual periodo del año 2014. 

 
Respecto a los principales indicadores, en términos de solvencia la industria mostró al tercer trimestre del presente 
año un nivel de endeudamiento (leverage) promedio de 3,25 veces, superior al nivel de 2,78 veces obtenido a 
septiembre del 2014 – siendo el máximo permitido de 5 veces -. 
 
El ratio de patrimonio neto sobre patrimonio exigido obtenido a septiembre del 2015 es de 1,23 veces a nivel de 
industria, inferior al nivel de 1,47 veces obtenido al mismo periodo del año 2014. 

 
El indicador de rentabilidad anualizada del patrimonio alcanzó a septiembre 2014 un 1,2% anualizado, resultado muy 
por debajo a lo obtenido al tercer trimestre del año 2014 que es de  4,7%. 
 

ACTIVIDADES 
 

Zenit es una compañía que comercializa principalmente seguros de vehículos, cuya estrategia de venta está enfocada 
en la participación de los mismos ramos que suscribe BCI Seguros Generales, pero centrada en distintos nichos con el 
fin de abarcar un segmento de mercado diferente al de BCI Generales.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

La evolución de la prima directa ha sido creciente para casi todo el periodo en estudio, con excepción de lo 
evidenciado a diciembre de 2014, periodo en que la prima directa de la compañía disminuyó en un 15,4%, producto 

Gráfico 1: Evolución Prima Directa, diciembre 2010 - septiembre 2015  
(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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Diciembre.2015 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
INDUSTRIA DE 
SEGUROS 
GENERALES 

de que no se renovó una flota relevante para Zenit que tenía vigencia por 18 meses (posteriormente para el año 2015, 
sí se obtuvo la renovación), junto con el término de una cuenta del seguro de cesantía con Caja 18 de Septiembre. 
 
A septiembre de 2015, Zenit evidencia un aumento importante del primaje, respecto a igual periodo del año 2014, 
siendo equivalente a un 39%, el que se sostiene por un aumento de los seguros de daños físicos a vehículos 
motorizados, SOAP y el seguro de cesantía. Cabe señalar que este último ha alcanzado una mayor relevancia para la 
compañía representado un 5,3% del pool de productos al tercer trimestre del año 2015. 
 
Las operaciones de Zenit están centradas en la suscripción de seguros de vehículos, incluyendo responsabilidad civil 
de vehículos motorizados y daños físicos de vehículos motorizados. Sumado a esto, las pólizas pueden ser 
complementadas con seguros de asistencia. Adicionalmente, la compañía vende pólizas de seguro obligatorio de 
accidentes personales (SOAP). 
 
Respecto a los niveles de retención, la estrategia de Zenit está enfocada en mantener una alta retención de los 
productos, siendo a septiembre 2015 de un 99% para la cartera total. Es importante señalar que la compañía no 
opera con corredores de reaseguros y solo mantiene contratos de reaseguro facultativos para responsabilidad civil 
con Mapfre Re (A)

2
. 

 
Zenit comercializa sus productos principalmente por medio de canales masivos, seguido de corredores tradicionales 
de seguros y fuerza propia de venta, en menor proporción. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En relación a la evolución de la composición de la prima directa de la compañía, se evidencia una tendencia clara a 
priorizar cada vez más la venta de seguros asociados al ramo de vehículos – seguros de responsabilidad civil vehículos 
motorizados y de daños físicos vehículos motorizados – junto con los seguros de SOAP y otros –seguro de cesantía 
principalmente-. 

 

SITUACIÓN FINANCIERA 
 

La compañía muestra una evolución de sus activos crecientes, salvo para el periodo de diciembre 2014, año en que se 
presentó una disminución de sus activos en un 17%, producto de una baja en las cuentas por cobrar a asegurados e 
inversiones financieras. 
 
A septiembre de 2015, Zenit administra activos equivalentes a $19.578 millones, que corresponden en un 59% a 
cuentas por corar asegurados, seguido de inversiones financieras en un 33%. 

                                                           
2
 Clasificación de riesgo otorgada por AMB. 

Gráfico 2: Composición Prima Directa, período septiembre 2013- 
septiembre 2015  

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 3: Composición  Prima Directa, septiembre 2015 
 (Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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La compañía tiene un patrimonio de $4.140 millones, compuesto por capital pagado ($5.998 millones) y el resto 
perteneciente a resultados acumulados negativos, derivados de las pérdidas que ha tenido la empresa a través de su 
periodo de operación. En cuanto a los pasivos, a septiembre de 2015 estos fueron de $15.438 millones y se componen 
mayoritariamente por reservas técnicas de riesgo en curso y de siniestros. 
 
Zenit presenta una cartera de inversiones bastante conservadora, compuesta principalmente por renta fija nacional 
en un 71,65%,  correspondiente a instrumentos emitidos por el sistema financiero (67,55%) e instrumentos de deuda 
o créditos (4,1%). La renta variable es solo nacional y exclusivamente de fondos mutuos. 
 

 
 

                          

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
El margen de contribución a diciembre de 2014 presentó una caída producto de un menor nivel de primaje (tanto 
prima directa como retenida). A septiembre de 2015, éste resultado alcanzó los $1.899 millones, situación que se 
muestra favorable en un 10,9% respecto a lo obtenido al tercer trimestre del año 2014, manteniendo costos de 
siniestros acotados y una adecuada siniestralidad.  
 
En términos de rentabilidad de los productos ofrecidos, la evolución del margen técnico directo

3
 de la compañía 

evidenció a septiembre del año 2015 un nivel del 15%, situación menor respecto al tercer trimestre del año 2014 
explicado por el aumento de la prima directa. 

                                                           
3 El Ratio de Margen Técnico Directo es calculado como margen de contribución sobre prima directa. 

Gráfico 4: Evolución Activos, periodo diciembre 2009-septiembre 2015 
(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 5: Composición Cartera de inversiones, septiembre 2015 
(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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Zenit ha mantenido resultados negativos para todo el periodo en estudio. A diciembre de 2014 obtuvo una pérdida 
por $516 millones y al tercer trimestre del año 2015, mantiene pérdidas por $159 millones. Los resultados negativos 
están asociados a la poca historia de la compañía,  evidenciando que aún no ha logrado una madurez operativa que le 
permita obtener resultados positivos.   
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

INDICADORES 
 

En términos de eficiencia operacional, Zenit evidencia una evolución de su ratio de administración sobre prima 
retenida

4
 con resultados mejores a los de mercado para la mayoría de los periodos. A septiembre de 2015 este 

indicador es de 20,1%, producto del aumento de la prima retenida a un nivel incluso menor de los gastos de 
administración. Esta disminución se debe a unos bonos que se pagaban por buena siniestralidad y que producto de 
los eventos del año 2015 no cumplieron las condiciones de siniestralidad y fueron liberados. 
 
 

 
 

                                                           
4
 El Ratio es calculado como el total de gastos de administración sobre el total de prima retenida. 

Gráfico 8: Evolución Resultado del Ejercicio, periodo diciembre 2010-
septiembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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Gráfico 6: Evolución Margen de Contribución, periodo diciembre 
2010-septiembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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La evolución del producto de inversiones exhibe una rentabilidad similar, pero menor al mercado, consecuencia de 
una estrategia de inversiones más conservadora, por ende menos variable. A septiembre de 2015 este valor es de 
2,5%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
La evolución del ratio combinado

5
 muestra niveles más altos al mercado, superando en varios periodos el 100%. 

Explicado por la poca madurez de la compañía en términos operacionales, lo que ha llevado constantemente a tener 
pérdidas. A septiembre de 2015, el nivel alcanzó el 100%, lo que se traduce en un resultado poco favorable en 
términos de costo del seguro como porcentaje del volumen de prima. 
 
La siniestralidad retenida

6
 para Zenit muestra una evolución con niveles por sobre la industria, alcanzando a 

septiembre de 2015 un valor de 71,5%, sobre el 56,8% que obtiene el mercado en el mismo periodo. Estos niveles de 
siniestralidad se explican tanto por el alto porcentaje de retención, lo que implica una mayor aceptación de riesgos 
propios para la compañía como por la naturaleza del pool de productos que comercializa, siendo su principal ramo, 
vehículos, expuesto a un mayor número de siniestros. 
 
 

                                                           
5
 E                                    “                       ”               “                      ón más Resultado de la intermediación sobre la prima 

        ”  
6
 El Ratio de Siniestralidad Retenida es calculado como ingreso por prima devengada sobre costo de siniestros.  

Gráfico 12: Evolución Siniestralidad Retenida, periodo diciembre 
2011 -  septiembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 11: Evolución Ratio Combinado, periodo diciembre 2011 -  
septiembre 2015  

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 9: Evolución Costo de Administración sobre Prima 
Retenida, periodo diciembre 2011-septiembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 10: Evolución Rentabilidad de Inversiones, periodo 
diciembre 2011-septiembre 2015 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 
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En relación a los indicadores de solvencia, Zenit presenta una evolución del endeudamiento
7
, que oscila en torno a 3 

veces, situándose en la medianía respecto a las empresas comparables. A septiembre de 2015 este valor alcanza las 
3,8 veces (siendo el máximo permitido de 5 veces). 

 
La razón del patrimonio neto por sobre el exigido

8
 para la compañía equivale a 1,32 veces, situándose por sobre las 

empresas comparables y lejos del nivel mínimo de 1 vez exigido por normativa. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

CLASIFICACIÓN DE RIESGO 
 

La clasificación de riesgo de solvencia refleja el riesgo de pago de las obligaciones de seguros, considerando un 
conjunto de aspectos relevantes para el buen funcionamiento, basados en la Metodología de Clasificación de 
Compañías de Seguros Generales de ICR Clasificadora de Riesgo. 

 
Zenit Seguros Generales corresponde a una empresa complementaria a BCI Seguros Generales y está ligada a un 
solvente grupo, con vasta experiencia en el mercado asegurador y financiero como lo es el Grupo Yarur, manteniendo 
altos niveles de gobierno corporativo, en términos de políticas y procedimientos. Lo anterior otorga a Zenit una 
estabilidad considerable ante escenarios de eventuales riesgos. 

 
La cartera de productos de la compañía está enfocada en abarcar un segmento distinto al de BCI Seguros Generales. 
Respecto a la cartera de inversiones. Esta resulta ser bastante conservadora, lo que implica una menor de mercado. 
 
En términos de solvencia, históricamente los indicadores de endeudamiento han estado en promedio aproximado de 
3 veces, para los últimos periodos esto ha subido situándose cercano a 4 veces, rango que dada su cartera de 
inversiones (valorando tanto tipo de instrumentos como porcentajes en el pool de inversiones) resulta fundamental 
en la clasificación de riesgo asignada por ICR Clasificadora de Riesgo. Este indicador junto con el patrimonio neto 
sobre exigido otorga una adecuada holgura patrimonial, especialmente ante escenarios en que el capital de riesgo 
requerido es mayor, mostrando una solvencia para hacer frente a las obligaciones con los asegurados.  
 
Considerando los elementos antes descritos en el informe, ICR ratifica en categoría A+ con tendencia estable, las 
obligaciones de Zenit Seguros Generales S.A. 

 

                                                           
7
 El Ratio de Endeudamiento corresponde al endeudamiento total en relación con el patrimonio  descrito en el art. 15 del DFL 251 de 1931. 

8
 La razón Patrimonio Neto /Patrimonio Exigido es calculado como Patrimonio Neto (PN) sobre Patrimonio de Riesgo (PR). 

Gráfico 13: Evolución Endeudamiento, periodo diciembre 2009-
septiembre 2014 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

Gráfico 14: Evolución Pat. Neto/Pat. Exigido, periodo diciembre 
2009- septiembre 2014 

(Fuente: Elaboración Propia con datos SVS) 

0

1

2

3

4

5

6

Endeudamiento (veces)

ZENIT BCI RSA LIBERTY

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

Pat. Neto / Pat. Exigido (veces)

ZENIT BCI RSA LIBERTY


