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RESUMEN DE CLASIFICACION

ICR ratifica en Categoria “AA” con tendencia “Estable” las Obligaciones de BCI Seguros Generales S.A.

BCI Seguros Generales S.A. (en adelante BCI Generales, o la compaiiia) es propiedad del Grupo Yarur con practicamente
el 100% de las acciones (a través de Inversiones EJY SpA.) El Grupo Yarur es uno de los holdings financieros mas
importantes del pais. Su principal activo es el Banco BCI, controlando también -en la industria de seguros- BCI Seguros de
Vida y Generales y Zenit Seguros Generales. Ademas, el grupo mantiene inversiones en los rubros de Agroindustria,
Farmacias, entre otros.

BCl Generales es la empresa lider dentro de la industria de seguros generales, en términos de prima directa (con una
participacion de mercado del 12,9%) y retenida. Destaca el enfoque multiproducto y multicanal de la compafiia, que
comercializa practicamente todos los tipos de coberturas, con énfasis los seguros de vehiculo -primera en la industria-,
incendio y adicionales, SOAP y otros seguros.

En términos de prima directa, la compafiia a junio de 2015 alcanzé ventas por $139.445 millones, siendo este resultado
superior en un 18,8% a lo evidenciado el segundo trimestre del afio 2014. La composicion de la prima directa de la
compafiia no ha presentado cambios sustanciales en el Ultimo tiempo a nivel de ramos, salvo un aumento en el ramo de
terremoto que crecid a un poco mas del doble a junio 2015, respecto a junio 2014, cuya razon radica en el hecho de la
adjudicacién de una cartera de incendio mas sismo hipotecario correspondiente a Scotiabank, por otro lado, el ramo que
presenta una mayor disminucién corresponde al de seguro de responsabilidad civil, cuya baja es del 11%.

En relacién a los niveles de retencién, cabe sefialar que estos alcanzan niveles en torno al 88% para los ultimos periodos,
lo que resulta superior al nivel de industria, situacidén que se explica en parte por el conocimiento de la probabilidad de
ocurrencia y la historia de los siniestros, dada las caracteristicas de los seguros ofrecidos, siendo la retencién una parte
importante de la estrategia operativa de la compaiiia.

El margen de contribucién de BCI Generales a junio de 2015 fue de $25.043 millones, presentando un aumento en un
13% respecto a lo obtenido a igual periodo del afio 2014, lo que se explica mayoritariamente en el aumento de la prima
retenida y un menor gasto por reaseguro no proporcional acompafiado de un similar nivel de siniestralidad. A nivel de
ramo, el margen de contribucion se ha visto favorecido por el desempefio en los seguros de terremoto y vehiculos, los
qgue han evidenciado un bajo nivel de siniestralidad. Sin embargo, al observar el margen técnico directo se aprecia una
disminucion durante el afio 2015. Explicado por un desempefio mas bajo para los seguros de incendio, SOAP y casco,
producto principalmente de los siniestros ocurridos en el norte del pais durante el presente afio y en los cuales se ha
visto involucrado toda la industria.

El ratio de gasto de administracion sobre prima retenida a junio de 2015 resulté ser el menor para el periodo en estudio
alcanzando un valor de 17,3% versus el 29,9% que obtuvo el mercado, consecuencia de un aumento en las pélizas
suscritas y retencién de estas junto con un restringido aumento de los gastos de administracion.

Por otro lado el ratio combinado a junio de 2015 fue de 85% versus el 90% del mercado, este resultado es producto de un
alto nivel de prima retenida, acotados niveles de siniestralidad y aumento de los gastos de administracién y resultados de
intermediacion en linea con el aumento de las ventas, lo se traduce en un buen resultado técnico en términos del costo
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del seguro como porcentaje del volumen de prima. La siniestralidad retenida para BClI Generales muestra una evoluciéon
con niveles por sobre la industria, alcanzando a junio de 2015 un valor de 58%, sobre el 52% que obtiene el mercado en el
mismo periodo. Estos niveles de siniestralidad se explican tanto por el alto porcentaje de retencién, lo que implica una
mayor aceptacidn de riesgos propios para la compafiia como por la naturaleza del pool de productos que comercializa,
siendo sus principales ramos, vehiculos y terremoto, los mas expuestos a un mayor numero de siniestros y montos a
pagar al asegurado, respectivamente.

En relacion a la politica de inversiones, BCl Generales maneja un pool de inversiones bastante conservador, manteniendo
un 71,3% en renta fija nacional-instrumentos emitidos por el sistema financiero e instrumentos de deuda o créditos-, un
22,6% en renta variable, los que corresponde totalmente a fondos mutuos, efectivo equivalente al 3%, y el resto se
encuentra en papeles de renta fija y variable en el extranjero e inversiones inmobiliarias (propiedades de inversion).

A junio de 2015, la compafiia alcanzé utilidades por $6.315 millones, creciendo un 14,8% respecto a igual periodo del afio
2014. Este resultado se ve favorecido por adecuados niveles de siniestralidad y un aumento de los gastos de
administracion en linea al aumento de pélizas suscritas, acompafiado de un resultado de inversiones levemente inferior a
lo obtenido a junio de 2014. Es importante sefialar que BCI Generales es la primera compaiiia en términos de utilidad
para el primer semestre del presente afo.

Respecto a los principales indicadores de solvencia el endeudamiento neto alcanzé un valor de 4,27 veces (con un
maximo permitido de 5 veces), siendo este el resultado mas alto para el periodo en estudio, situdndose por sobre las
empresas comparables, y un ratio de patrimonio neto sobre patrimonio exigido, de un valor de 1,17 veces (siendo el
minimo exigido de 1 vez).

Cabe sefialar que en términos de solvencia BCl Generales ha visto deteriorados sus principales indicadores, producto de
mayores ventas y por ende, de una mayor constitucion de reservas, sin embargo, se espera que para los primeros dos
trimestres del 2016 el ratio de solvencia vuelva a mantener el nivel historico en torno a 4 veces.

DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en la compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

METODOLOGIA

Metodologia de Compafiias de Seguros Generales.

EVOLUCION CLASIFICACION DE RIESGO

OBLIGACIONES )
aft jul-12 nov-14
COMPANIAS DE SEGUROS
Clasificacion AA- AA- AA AA AA
L, e, Primera . L, Cambio de . L, . L,
Accién de Clasificacion e, Confirmacién e, Confirmacién | Confirmacion
Clasificacion Clasificacion
Tendencia Estable Estable Estable Estable Estable
-, . Primera ) -, : . ) - . -
Accion de Tendencia e, Confirmacién | Confirmacion | Confirmacién | Confirmacion
Clasificacion

clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ninguin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
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LA CompPANIA

BCI Seguros Generales S.A. (en adelante BClI Generales, o la compafiia) es propiedad del Grupo Yarur con
practicamente el 100% de las acciones (a través de Inversiones EJY SpA.)

El Grupo Yarur es uno de los holdings financieros mas importantes del pais. Su principal activo es el Banco BCl,
controlando también -en la industria de seguros- BCl Seguros de Vida y Zenit Seguros Generales. Ademas, el grupo
mantiene inversiones en los rubros de Agroindustria (Faenadora de Carnes Nuble, Empresas Lourdes e Inversiones
Belén), Farmacias (Salcobrand) y en el negocio de parques cementerios (Parque del Sendero), entre otros.

Los origenes de la compafiiia se remontan a 1936, afio en que se crea la Compafiia La Accién Social, posteriormente
Compaiiia de Seguros Continental. En el afio 1992, el grupo asegurador francés UAP toma el control de la compaiiia
(habia entrado como socio en 1989). En el 96’, UAP se fusiona con AXA a nivel internacional, dando origen al 5° mayor
grupo asegurador a nivel mundial.

En el afio 1998, se produce una alianza estratégica entre AXA y el Grupo Yarur, credndose el holding AXA-BCI. De esta

manera, el Grupo Yarur alcanzé el 49% de la propiedad. En el proceso, BCl Seguros de Vida fue absorbida por AXA
Vida. Finalmente, en el afio 2002, el Grupo Yarur compra la participacién de AXA en el holding.

e e o e e e
. . L ombre argo
lineas personales de alta retencion, comercializando sus 8

productos principalmente a través del canal tradicional y bajo Carlos Spoerer Presidente
la modalidad de bancaseguros, aprovechando al Banco BCI Carlos Mackenna Vicepresidente
como plataforma de negocios. Roberto Maristany Director

. L . Lionel Olavarria Director
Participa practicamente en todos los tipos de seguros, pero ; : :
principalmente en el segmento de seguros de vehiculos, Luis Enrique Yarur Director
incendio (principalmente habitacional y riesgos menores). Mario Gémez Director
Ademas, comercializa seguros de proteccién contra robo de Eugenio Von Chrismar Director
documentos y seguros de desempleo. Diego Yarur Director

Roberto Belloni Director

En agosto de 2011, el directorio presentd la estructura de
Gobierno Corporativo a ser adoptada, con el fin de ajustarse a Mario Gazitda Gerente General
las nuevas normas de Supervision Basada en Riesgos vy
también a la Norma de Caradcter General N°309 referente a
Gobiernos Corporativos. Con este fin, se formalizaron comités
de directores en distintas areas de la compaifiia, los que se mantienen hasta hoy.

Tabla 1: Directores BCI Seguros Generales, octubre 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

BCl Vida y BCI Generales poseen una estructura organizacional altamente integrada, adecuada a los productos que
comercializan. Sin embargo, aspectos normativos obligan a mantener operaciones separadas.

Cuenta con una eficiente plataforma tecnoldgica, bajo estandares definidos por el banco, que le permite hacer frente
a un alto nivel de operaciones.

El afio 2013 se mejoré el sitio web, siendo este de facil uso para el usuario y se llevaron a cabo la apertura de nuevas
sucursales en las ciudades de Valdivia, Chillan y Copiapé.

Durante el afio 2014 gracias al buen desempefio que obtuvo BCl Generales en el servicio de reparacion movil a
domicilio fue reconocido con el premio Efma-Accenture Global Innovation Awards 2014.
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LA INDUSTRIA

Las compaiias de seguros se encuentran regidas por el DFL 251 -denominada Ley del Seguro- y sus leyes
complementarias. BCl Generales pertenece al segmento denominado compafiias del primer grupo, que agrupa a
aquellas que cubren el riesgo de pérdida de bienes.

La industria de seguros generales esta compuesta por 29 compaiiias, incluyendo aquellas denominadas mutuarias de
seguros.

Respecto al desempefio de las compafiias de seguros generales, en términos de prima directa éstas han acumulado
USS$ 1.698 millones’ al segundo trimestre del 2015, lo que implicé un aumento del 6,8% real, respecto al mismo
periodo del afio 2014. Los ramos de mayor incidencia son vehiculos motorizados, con un 28,4% de participacion en la
prima directa, seguido de terremoto con un 20,4%, incendio con un 11,7%, seguro cesantia con un 6,8%,
responsabilidad civil -sin vehiculos motorizados- un 4,5%, riesgos de ingenieria con un 4% y finalmente garantia y
crédito con un 4,2% de participacion. La utilidad del mercado de seguros generales fue de USS 12,9 millones, lo que
resulté menor a los US$ 23,4 millones obtenidos a igual periodo del afio 2014. Lo anterior se explica principalmente
por menores resultados en las inversiones y mayores gastos en la constitucidn de reservas.

En relacidn a la estructura de inversiones de la industria, las carteras de inversiones mantenidas a junio de 2015
alcanzaron un monto total de USS 1.796 millones. Estas inversiones se componen principalmente de renta fija
nacional, con un 77% del total —principalmente bonos bancarios (23,4%), instrumentos del Estado (19,3%) y depdsitos
bancarios y créditos sindicados (16,9%)-, seguido de otras inversiones con un 10,6% — mayoritariamente caja y bancos
(10,6%)- renta variable con un 6,3%, inversiones inmobiliarias con un 3,8% e inversiones en el extranjero un 1,7% del
total de la cartera.

Las inversiones han presentado una rentabilidad a junio de 2015 de un 4,4%, lo que resulta inferior al 6,3% de
rentabilidad obtenido a igual periodo del afio 2014.

Respecto a los principales indicadores, en términos de solvencia la industria mostré al término del segundo trimestre
de 2015 un nivel de endeudamiento normativo (leverage) promedio de 3,07 veces, lo que es superior al nivel de 2,67
veces obtenido a igual periodo del afio 2014 — siendo el maximo permitido de 5 veces -. El ratio de patrimonio neto
sobre patrimonio exigido obtenido a junio de 2015 fue de 1,36 veces promedio, inferior al nivel de 1,55 veces
obtenido el primer semestre de 2014.

El indicador de rentabilidad anualizada del patrimonio alcanzé al término del primer semestre del 2015 un valor de
2,7% anualizado, resultado inferior al valor de 4,8% obtenido a junio de 2014.

ACTIVIDADES

BClI Seguros Generales es la empresa lider dentro de la industria de seguros generales, en términos de prima directa y
retenida. Destaca el enfoque multiproducto y multicanal de la compafiia, que comercializa practicamente todos los
tipos de coberturas, con énfasis los seguros de vehiculo, incendio y adicionales, SOAP y otros seguros.

En términos de prima directa la compafia evidencia un crecimiento sostenido para todo el periodo en estudio,
potenciado principalmente por el aumento de los seguros de incendio y adicionales para los ultimos periodos. A
diciembre de 2014, la prima directa de la compafiia fue de $237.913 millones, lo que significé un crecimiento de
13,2% respecto a igual periodo del afio anterior. A junio de 2015, las ventas alcanzaron los $139.445 millones, siendo
este resultado superior en 18,8% a lo mostrado al segundo trimestre del afio 2014.

En relacion a los niveles de retencidn, cabe sefialar que estos alcanzan niveles en torno al 88% para los ultimos

! Tipo de cambio observado al 30 de junio de 2015, que corresponde a $639,04 por ddlar.
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periodos, lo que resulta superior al nivel de industria, situacidn que se explica en parte por el conocimiento de la
probabilidad de ocurrencia y la historia de los siniestros, dada las caracteristicas de los seguros ofrecidos, siendo la
retencidn una parte importante de la estrategia operativa de la compaiiia.

BCI Generales posee un programa de reaseguro tanto proporcional como no proporcional. El primero de ello se divide
en cuota parte y excedentes, con porcentajes y montos (lineas) dependiendo del ramo en cuestién, mientras que para
los reaseguros no proporcionales la compafiia posee contratos de exceso de pérdida catastroficos y operativos. Cabe
sefialar que BCl Generales tiene relaciones de reaseguro con importantes entidades a nivel internacional®, entre las
que destaca la participacion de Munich Re (AA-), Mapfre Re (A-) y Hannover Re (A+), entre otras.

Evolucién Prima (MMS)

250.000

200.000

150.000
100.000
50.000

I Prima Directa  =ll=Prima Retenida

Grdfico 1: Evolucion Prima, periodo diciembre 2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

En relacion a la evolucion de la composicidn de la prima directa de la compafiia, se observa que esta no ha presentado
cambios sustanciales en el ultimo tiempo a nivel de ramos, salvo un aumento en el ramo de terremoto, que crecié a
tasas mayores respecto al afio 2014, cuya razdn radica en el hecho de la adjudicacion de una cartera de incendio mas
sismo hipotecario correspondiente a Scotiabank. Por otro lado, el ramo que presenta una mayor disminucion
corresponde al seguro de responsabilidad civil, cuya baja es del 11%.

Evolucion Composicién Prima Directa Composicion Prima Directa

100% Incendio

oo “I.Im = otros S0AP 8,0%

80% — — . SOAP 7,8%

70% " Resp. Civil Resp. Civil _\

60% = Seg. de Crédito 3,3%

% o Terremoto
- H Ingenieria 17,1%
o m Transporte Ingenieria

% H Casco 2,6%

10% W Vehiculos

0% M Terremoto Transporte

H Incendio 1,8%
Grdfico 2: Composicion de la prima directa, periodo septiembre Grdfico 3: Composicion de la prima directa, junio 2015
2013-junio 2015 (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

En caso de discrepancia de las clasificaciones asignadas a las reaseguradoras se ha considerado la menor de ellas.
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En relacion a la participaciéon de mercado, BCl Generales estd considerada dentro del segmento de grandes empresas,
siendo la primera en términos de participacion de mercado en base a prima directa, con un 12,9% del total. Dentro de
las principales lineas de negocios - vehiculos e incendio y adicionales - la compafiia tiene el 21% (primera en la
industria) y 9,8%, respectivamente.

consorcio Participacion de Mercado

Nacional

BCl Seguros
13%

Ace Seguros
5,8%

Chilena
Consolidada
5,8%

Liberty
Seguros

7,59 i
5% BNP Paribas Penta Security
Cardif Magallanes 9,6%
7,6% 7,8%

Grdfico 4: Participacion de Mercado por Prima Directa, junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

El margen de contribucién de BCl Generales evidencia un crecimiento sostenido en torno a 17% promedio para el
periodo en estudio. A diciembre de 2014, el margen de contribucion fue de $48.243 millones, siendo este resultado
superior a lo obtenido a diciembre del 2013 en un 11%, favorecido principalmente por un mayor nivel de prima
retenida, una menor variacidon de las reservas técnicas y aumentos de los costos de siniestro acotados. A junio de
2015, el margen de contribucién fue de $25.043 millones, presentando un aumento en un 13% respecto a lo obtenido
a igual periodo del afio 2014, lo que se explica mayoritariamente por el aumento de la prima retenida y un menor
gasto por reaseguro no proporcional acompafiado de un similar nivel de siniestralidad.

Margen De Contribucién (MMS$) Margen de Contribucién

Resp. Civil
60.000 0,30
22% SOAP

50.000 0,25
40.000 T,J:"}.—. 0,20

—p
30.000 — — — 0,15
20.000 — — — — — ———— — —+ 0,10
10.000 — — — — — ———1 — — 0,05
0 0,00

S N > ] \ »

; ; N ; N > s

& & & & & N N

Margen De Contribucion = Margen Técnico Directo (%)

Grdfico 5: Evolucién Margen de Contribucidn, periodo diciembre
2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Grdfico 6: Composicion Margen de Contribucidn, junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

A nivel de ramo, el margen de contribucion se ha visto favorecido por el desempefio en los seguros de terremoto y
, . . . . .. . . , . o 3
vehiculos, los que han evidenciado un bajo nivel de siniestralidad. Sin embargo, al observar el margen técnico directo

INDUSTRIA DE se aprecia una disminucién durante el afio 2015, explicado por un menor desempefio para los seguros de incendio,
SEGUROS SOAP y casco, producto principalmente de los siniestros ocurridos en el norte del pais durante el presente afio y en
GENERALES los cuales se ha visto involucrado toda la industria.

3 . . . . .
El ratio es calculado como margen de contribucion sobre prima directa total.



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH

Knowledge & Trust

BCI SEGUROS El ratio de gasto de administracion sobre prima retenida’ presenta una evolucién con resultados siempre mejores al
GENERALES mercado, lo que deja en evidencia un adecuado manejo de los gastos operacionales un alto nivel de retencién —
superior al de mercado -. A junio de 2015, este ratio resultd ser el menor para el periodo en estudio, alcanzando un
valor de 17,3% versus el 29,9% que obtuvo el mercado, consecuencia de un aumento en las pdlizas suscritas y
Fecha informe: retencidn de estas junto con un restringido aumento de los gastos de administracion.

Octubre.2015

Gasto Administracién / Prima Retenida
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=4—BC| —i—Mercado Generales

Grdfico 7: Evolucidon Gasto Administracion sobre prima directa,
periodo diciembre 2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

La evolucién del ratio combinado” resulta oscilante, pero con resultados cercanos a los de mercado. A junio de 2015,
el ratio fue de 85% versus el 90% del mercado. Este resultado es producto de un alto nivel de prima retenida,
acotados niveles de siniestralidad y aumento de los gastos de administracion y de intermediacion en linea con el
aumento de las ventas, lo se traduce en un buen resultado técnico en términos del costo del seguro como porcentaje
del volumen de prima.

Ratio Combinado Siniestralidad Retenida (%)

100% 100

95% 80
| AN, Z
90% 60 / N\

85% » 40
30
80% 20
10
75% 0
o N o > > o o o 5 9 > * o o
B > I > B P B N > N > O 5 B
6\(4 6\0 6\0 b\Q a>\(a 6@( . \\)Q 6\0 6\0 6\0 6\0 6\0 (((b‘ . \\)(\
=4—BC|l =——Mercado Generales —4—BCl —li—Mercado Generales
Grdfico 8: Evolucidon Gasto Administracion sobre prima directa, Grdfico 9: Evolucidon Gasto Administracion sobre prima directa,
periodo diciembre 2010 - junio 2015 periodo diciembre 2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS) (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

.. . . 6 .y . . .
La siniestralidad retenida” para BCl Generales muestra una evolucién con niveles por sobre la industria, alcanzando a

INDUSTRIA DE junio de 2015 un valor de 58%, sobre el 52% que obtiene el mercado en el mismo periodo. Estos niveles de
SEGUROS siniestralidad se explican tanto por el alto porcentaje de retencion, lo que implica una mayor aceptacién de riesgos
GENERALES propios para la compafiia como por la naturaleza del pool de productos que comercializa, siendo sus principales

4 El Ratio es calculado como el total de gastos de administracion sobre el total de prima retenida.

5 El Ratio Combinado es calculado como “Siniestralidad Retenida” mas el ratio “Gastos de administracién mas Resultado de la intermediacion sobre la Prima
retenida”.

6 El Ratio de Siniestralidad Retenida es calculado como ingreso por prima devengada sobre costo de siniestro.
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ramos, vehiculos y terremoto, los mas expuestos a un mayor nimero de siniestros y montos a pagar al asegurado,
respectivamente.
ESTADOS FINANCIEROS

BCI Generales muestra una evolucidn de sus activos creciente en el tiempo, acorde a mayores inversiones financieras
y cuentas de seguro, resultado del aumento sostenido de las ventas de la compafiia.

Los activos administrados por BCl al segundo trimestre del 2015 equivalen a $337.521 millones, compuestos
principalmente por cuentas por cobrar asegurados (41%) e inversiones financieras (41%).

Evolucion Activos (MMS)
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Grdfico 10: Evolucion Activos, diciembre 2009 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

En relacion a la politica de inversiones de la compaiiia, se observa que ésta es bastante conservadora, reflejandose en
el pool de inversiones que maneja BCl Generales con un 71,3% en renta fija nacional -instrumentos emitidos por el
sistema financiero e instrumentos de deuda o créditos-, un 22,6% en renta variable, los que corresponde totalmente a
fondos mutuos, efectivo equivalente al 3%, y el resto se encuentra en papeles de renta fija y variable en el extranjero
e inversiones inmobiliarias (propiedades de inversion) .

Composicion Cartera de Inversiones Rentabilidad de Inversiones
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Grdfico 12: Evolucion Rentabilidad de Inversiones, periodo
diciembre 2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Grdfico 11: Cartera de Inversiones, junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La rentabilidad de inversiones muestra una evolucidn simil al mercado y a junio de 2015 BCl Generales presenta
resultados superiores al mercado alcanzando un 5% versus un 4,5%.
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RESULTADOS

Los resultados de la compafiia presentan una evolucién al alza, siguiendo la tendencia del margen de contribuciéon. A
diciembre de 2014, BCl Generales obtiene una utilidad que alcanza los $13.062 millones, resultado superior en un
2,1% a lo obtenido a diciembre de 2013. Este resultado se ve favorecido por el buen desempefio que ha tenido la
compaiiia en términos operacionales, con un acotado aumento del gasto de administracion.

Fecha informe:
Octubre.2015

A junio de 2015, la compaiiia alcanzé utilidades por $6.315 millones, creciendo un 14,8% respecto a igual periodo del
afio 2014. Este resultado se ve favorecido por adecuados niveles de siniestralidad y un aumento de los gastos de
administracion en linea al aumento de pdlizas suscritas, acompafiado de un resultado de inversiones levemente
inferior a lo obtenido a junio de 2014. Es importante sefialar que BCI Generales es la primera compafiia en términos
de utilidad para el primer semestre del presente afio.

Resultados (MMS)
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Grdfico 13: Evolucion Resultado del Ejercicio, periodo diciembre 2010 - junio 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La compaiiia presenta un endeudamiento que se ha mantenido histdricamente en niveles altos, lo que es consistente
con la estrategia seguida por BCl Generales a partir del afio 2002, enfocada en la suscripcidn de riesgos con capitales
asegurados bajos, hecho que permite una mayor atomizacion de los riesgos.

. . . 7 7 s re
A junio de 2015, el endeudamiento neto’ alcanzé un valor de 4,27 veces (con un maximo permitido de 5 veces),
siendo este el resultado mas alto para el periodo en estudio, y situdandose por sobre las empresas comparables.

Endeudamiento (veces) Pat. Neto / Pat. Exigido (veces)
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INDUSTRIA DE Grdfico 14: Evolucion Endeudamiento Normativo, periodo Grdfico 15: Evolucidn Patrimonio Neto / Patrimonio Exigido,
SEGUROS diciembre 2011-junio 2015 periodo diciembre 2011-junio 2015
GENERALES (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS) (Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

7 El Ratio de Endeudamiento corresponde al endeudamiento total en relacién con el patrimonio descrito en el art. 15 del DFL 251 de 1931.
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BCI SEGUROS Respecto a la evolucidn de la razdn patrimonio neto sobre patrimonio exigidos, BCI Generales alcanzé un valor de 1,17
GENERALES veces (siendo el minimo exigido de 1 vez), siendo el nivel mas bajo para el periodo en estudio, y situandose por
debajo de las empresas comparables.

Fecha informe: Cabe sefialar que en términos de solvencia, BCl Generales ha visto deteriorados sus principales indicadores, producto

Octubre.2015 de mayores ventas y por ende, de una mayor constitucién de reservas, sin embargo, se espera que para los primeros
. . . . . g 9

dos trimestres del 2016 el ratio de solvencia vuelva a mantener el nivel histérico en torno a 4 veces’.
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8 La razén Patrimonio Neto /Patrimonio Exigido es calculado como Patrimonio Neto (PN) sobre Patrimonio de Riesgo (PR).
o Cabe sefialar que con fecha 21 de octubre de 2015, se informdé mediante hecho esencial que el directorio cité una junta de accionistas para el 11 de

noviembre de 2015, cuya principal finalidad es aprobar un aumento de capital.
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