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ReSUMEN DE CLASIFICACION

ICR ratifica en Categoria “AA-" con Tendencia “Estable” las obligaciones de Seguros Generales Penta-Security S.A.

La Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security (pertenece a dos importantes grupos econdmicos del pais. El primero
es Grupo Penta el cual posee un 70% de las acciones, y el segundo corresponde al Grupo Security con un 29,55%. El
restante 0,45% se encuentra en manos de accionistas minoritarios.

Cabe sefialar que el dia 13 de julio de 2015, se informdé mediante hecho esencial publicado en el sitio web de Ila
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que la compafiia de seguros generales Penta-Security S.A. tiene un acuerdo
de compraventa de acciones -Stock purchase agreement (Spa) - con la sociedad Liberty International Holding Inc, en
donde esta ultima se hara propietaria del 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la sociedad, equivalente a
10.931.152 acciones.

En virtud de lo antes nombrado, Penta-Security tendra a un controlador internacional y solvente como la sociedad Liberty
International Holding Inc. quien opera como una subsidiaria de Liberty Mutual Holding Company Inc (LMHC). Compafiia
aseguradora de caracter mundial con sede en Boston, cuenta con mas de 50.000 empleados en cerca de 900 oficinas en
todo el mundo y ofrece una amplia gama de productos y servicios de seguro. LMHC cuenta con una clasificacion de riesgo
en categoria “A” por S&P y “A” por Moody’s, ambas con tendencia estable.

Penta-Security es una compafiia de tamafio grande dentro de la industria de seguros generales, que comercializa
principalmente seguros asociados a los ramos de vehiculos, incendio, terremoto e ingenieria, a través de un enfoque
multiproducto y multicanal.

La prima directa a marzo de 2015, fue equivale a $44.313 millones, lo que es un 0,5% superior a lo obtenido al primer
trimestre del afio 2014, evidenciando un aumento en el primaje asociado principalmente a los ramos de vehiculos y
responsabilidad civil, en desmedro de los ramos de incendio, terremoto y SOAP.

La retencion a marzo de 2015 es de 55%, manteniendo un menor nivel para aquellos ramos que conllevan una alta
siniestralidad como los son incendio, terremoto e ingenieria y un mayor nivel de retencién para los ramos de vehiculos y
SOAP. Penta-Security posee un programa de reaseguro en tres partes: uno proporcional, otro operativo y un ultimo
catastrofico, al que se encuentran asociado principalmente a los ramos de incendio y terremoto, ingenieria y
multirriesgos. Cabe sefialar que Penta-Security tiene relaciones de reaseguro con importantes entidades a nivel
internacional, entre las que destaca la participacién de Munchener (AA-), Lloyd’s (A+), Mapfre (A-), entre otras.

El margen de contribucion de la compaiiia a diciembre de 2014, evidencié un aumento de un 1,2%, producto
principalmente de mayores ventas y un aumento en el margen de los ramos asociados a terremoto y vehiculos. A marzo
de 2015 el margen de contribucién de Penta-Security fue de $4.437 millones, lo que resulté ser menor a lo evidenciado al
primer trimestre del afio 2014, situacién que se debe a una mayor siniestralidad, derivado del aumento en los costos de
siniestros asociados principalmente a los ramos de vehiculos, correspondiente principalmente a dafios fisicos de
vehiculos pesados, el seguro obligatorio de accidentes personales (SOAP), dada la suscripcion de una cartera del Banco
Estado, la que no fue renovada y el ramo de incendio.
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Los activos administrados por Penta-Security al término del primer trimestre del 2015 equivalen a $338.663 millones, lo
que estd compuesto principalmente por participacion del reaseguro en las reservas técnicas (42%), cuentas por cobrar de
seguros (32%) e inversiones financieras (20%).

En relacion a la politica de inversiones, Penta-Security presenta una cartera de inversiones conservadora, cuyo foco
principal es la adquisicion de instrumentos con un bajo nivel de riesgo, privilegiando activos valorizados en UF.

A marzo de 2015, un 64,7% de los instrumentos de inversidn corresponden a instrumentos de renta fija, los que
mayoritariamente corresponden a papeles emitidos por el sistema financiero nacional, los que evidencian un adecuado
nivel de riesgo en consideracion a su clasificacidn crediticia, donde un 78,1% se encuentran clasificados en a lo menos
categoria “AA-".La renta variable que mantiene la compafia representa el 10,8% de la cartera y corresponde
principalmente a fondos mutuos, ya sea en inversiones nacionales en un 5,9% e inversiones en el extranjero en un 2,9%.

El resto corresponde a una pequefia participacién sobre una sociedad andnima relacionada con la proteccién automotriz
y a inversion sobre un ETF accionario. La rentabilidad de inversiones de Penta-Security, alcanzé a marzo de 2015 un nivel
equivalente a 8,5% versus el 6,6% obtenido por el mercado.

A marzo de 2015, la compafiia obtuvo utilidades por $716.033 millones, lo que fue menor a lo obtenido el primer
trimestre del 2014, disminucion que se explica por un menor margen de contribucion producto de una mayor
siniestralidad de los principales productos comercializados por Penta-Security y una disminucién de la cuenta otros
ingresos y egresos.

El nivel de endeudamiento a marzo de 2015 fue de un valor de 3,93 veces (con un maximo permitido de 5 veces),
situandose levemente por sobre el nivel de las empresas comparables. El ratio de patrimonio neto sobre patrimonio
exigido obtuvo un valor de 1,27 veces.

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en la compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

METODOLOGIA:

Metodologia de Clasificacién Compaiiias de Seguros Generales.

EVOLUCION CLASIFICACION DE RIESGO

OBLIGACIO OMPANIA . )
» RO
Clasificacion AA- AA- AA- AA-
Accidn de Clasificacion Confirmacién | Confirmacién | Confirmacién | Confirmacion
Tendencia Estable Estable Estable Estable
Accién de Tendencia Confirmacién | Confirmacién | Confirmacién | Confirmacion

La opinién de ICR Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningln caso una recomendacidn para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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LA CompANiIA

La Compafiia de Seguros Generales Penta-Security (en adelante, Penta-Security o la compafiia) pertenece a dos
importantes grupos econdmicos del pais. El primero es Grupo Penta el cual posee un 70% de las acciones, y el
segundo corresponde al Grupo Security con un 29,55%. El restante 0,45% se encuentra en manos de accionistas
minoritarios.

Con mas de 30 afios de experiencia, Grupo Penta administra recursos de las areas financiera, inmobiliaria, salud y
previsional. Por otra parte, Grupo Security mantiene inversiones en el mercado financiero local, participando en:
financiamiento, inversiones, seguros, viajes y proyectos inmobiliarios, a través de 10 empresas y mds de 1.600
trabajadores.

En diciembre de 2012, la Superintendencia de Pensiones autorizé la venta de AFP Cuprum a Principal.
Al adquirir las compafiias de seguros Prevision Vida y
Generales en 1995, se incrementd el dmbito de negocios DEIETE Cargo

hacia los seguros. Ese mismo afio, Grupo Security inicié la Alfredo Moreno Charme Presidente
cotizacion bursatil de sus acciones y después de un segundo

aumento de capital, adquirié el porcentaje mayoritario de Francisco Silva Silva Director
AFP Proteccion. Renato Pefiafiel Mufioz Director
Penta-Security Seguros Generales nace en septiembre del Juan Carlos Délano Ortuzar Director
afio 2004 producto de la fusién entre Seguros Security Alejandro Alzérreca Luna Director
Prevision Generales S.A. —perteneciente al grupo Security-

y Compafiia de Seguros Las Américas S.A. —controlada por el Francisco Lavin Chadwick Director
grupo PenFa-, adquirienf:lo esta Ultima todos los activos y e e B e
pasivos, asi como también los derechos y obligaciones de la ,

Fernando Cdmbara Gerente General

primera.

Tabla 1: Directorio Penta-Security, julio 2015

Cabe sefialar que hacia fines del 2014, parte importante del j
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

directorio y propietarios de la compaifiia, dejaron sus cargos
por problemas de publico conocimiento, sin embargo, el actual directorio cuenta ejecutivos de gran experiencia en el
mercado asegurador, manteniendo una continuidad de los lineamientos que ha venido siguiendo Penta-Security.

Cabe sefialar que el dia 13 de julio de 2015, se informé mediante hecho esencial publicado en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que la compafiia de seguros generales Penta-Security S.A. tiene un
acuerdo de compraventa de acciones -Stock purchase agreement (Spa) - con la sociedad Liberty International
Holding Inc, en donde esta ultima se hard propietaria del 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la
sociedad, equivalente a 10.931.152 acciones.

En virtud de lo antes nombrado, Penta-Security tendra a un controlador internacional y solvente como la sociedad
Liberty International Holding Inc. quien opera como una subsidiaria de Liberty Mutual Holding Company Inc (LMHC).
Compaiiia aseguradora de caracter mundial con sede en Boston, cuenta con mas de 50.000 empleados en cerca de
900 oficinas en todo el mundo y ofrece una amplia gama de productos y servicios de seguro. LMHC cuenta con una
clasificacion de riesgo en categoria “A” por S&P y “A” por Moody’s, ambas con tendencia estable.

LA INDUSTRIA

Las compafias de seguros se encuentran regidas por el DFL 251 -denominada Ley del Seguro- y sus leyes
complementarias. Penta-Security pertenece al segmento denominado compafiias del primer grupo, que agrupa a
aquellas que cubren el riesgo de pérdida de bienes.
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La industria de seguros generales esta compuesta por 29 compaiiias, incluyendo aquellas denominadas mutuarias de
Seguros.

Respecto al desempeio de las compaiiias de seguros generales, en términos de prima directa éstas han acumulado
US$ 825 millones” al primer trimestre del 2015, lo que implicéd un aumento del 5,4% real, respecto al mismo periodo
del afio 2014. Los ramos de mayor incidencia son vehiculos motorizados, con un 22,4% de participacion en la prima
directa, seguido de terremoto con un 19,4%, Incendio con un 9,3%, seguro cesantia con un 7,0%, responsabilidad
civil -sin vehiculos motorizados- un 5,2%, riesgos de ingenieria con un 4,5% y finalmente garantia y crédito con un
4,3% de participacion. La utilidad del mercado de seguros generales fue de USS 23,5 millones, lo que resultd superior
a los USS 21,9 millones obtenidos a igual periodo del afio 2014. Lo anterior se explica principalmente por menores y
acotados costos de siniestros y una menor variacion en las reservas técnicas.

En relacion a la estructura de inversiones de la industria, las carteras de inversiones mantenidas a marzo de 2015
alcanzaron un monto total de USS 1.817 millones. Estas inversiones se componen principalmente de renta fija
nacional, con un 77,2% del total —principalmente bonos bancarios (22,4%), instrumentos del Estado (20,8%) vy
depdsitos bancarios y créditos sindicados (17,0%)-, seguido de otras inversiones con un 11,5% — mayoritariamente
caja y banco (10,9%)- renta variable con un 6,1%, inversiones inmobiliarias con un 3,6% e inversiones en el extranjero
un 1,6% del total de la cartera.

Las inversiones han presentado una rentabilidad a marzo de 2015 de un 6,5%, lo que resulta inferior al 7,1% de
rentabilidad obtenido a igual periodo del afio 2014.

Respecto a los principales indicadores, en términos de solvencia la industria mostré a marzo de 2015 un nivel de
endeudamiento normativo (leverage) promedio de 2,90 veces, lo que es superior al nivel de 2,61 veces obtenido a
igual periodo del afio 2014 — siendo el maximo permitido de 5 veces -. El ratio de patrimonio disponible sobre
patrimonio exigido obtenido a marzo de 2015 es de 1,43 veces promedio, inferior al nivel de 1,60 veces obtenido a
marzo de 2014.

El indicador de rentabilidad anualizada del patrimonio alcanzd al término del primer trimestre del 2015 un valor de
8,9% anualizado, resultado levemente superior al valor de 8,2% obtenido a marzo de 2014.

ACTIVIDADES

Penta-Security es una compaiiia de tamafio grande dentro de la industria de seguros generales, que comercializa
principalmente seguros asociados a los ramos de vehiculos, incendio, terremoto e ingenieria, a través de un enfoque
multiproducto y multicanal.

La prima directa de la Compafiia presenta una evolucidn creciente, siendo el afio 2012 el Unico que ha evidenciado
una disminucién respecto a su periodo anterior, baja que se explicd por una menor comercializacion de los seguros
de ingenieria. A diciembre de 2014, la prima directa de la Compaiiia fue de $225.672 millones, siendo este resultado
un 6,6% mayor a lo obtenido a igual periodo del afio 2013, aumento que se explica por una mayor comercializacion
de los seguros de incendio, terremoto y otros seguros. A marzo de 2015, el primaje directo de Penta-Security
equivale a $44.313 millones, lo que es un 0,5% superior a lo obtenido al primer trimestre del afio 2014, evidenciando
un aumento en el primaje asociado principalmente a los ramos de vehiculos y responsabilidad civil, en desmedro de
los ramos de incendio, terremoto y SOAP.

! Tipo de cambio observado al 31 de marzo de 2015, que corresponde a $626,58 por délar.
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Grdfico 1: Evolucion Prima Directa y Retenida, periodo diciembre 2010- marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La evolucidn que presenta la prima retenida de la compaiiia evidencia una evolucién directamente proporcional a lo
obtenido por la prima directa, con una retencién total a marzo de 2015 del 55%, manteniendo un menor nivel de
retencidn para aquellos ramos que conllevan una alta siniestralidad como los son incendio, terremoto e ingenieria y
un mayor nivel de retencion para los ramos de vehiculos y SOAP.

Penta-Security posee un programa de reaseguro en tres partes: uno proporcional, otro operativo y un ultimo
catastrofico, al que se encuentran asociado principalmente a los ramos de incendio y terremoto, ingenieria y
multirriesgos. Cabe sefialar que Penta-Security tiene relaciones de reaseguro con importantes entidades a nivel
internacional®, entre las que destaca la participacién de Munchener (AA-), Lloyd’s (A+), Mapfre (A-), entre otras.

Evolucién Composicién de Prima Directa Prima Directa
100% SOAP Otros
0%  Otros Resp.Civil 4% 5% Incendio

80% SOAP 13%
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- Ingenieria
= Ingenieria

= Transporte Transporte

o Casco o, Terremoto
30% o 21%
20% H Vehiculos

% = Terremoto Casco
10%

1%
0% M Incendio
Grdfico 2: Evolucién de la composicién de la Prima Directa, periodo Grdfico 3: Composicién Prima Directa, marzo 2015
marzo 2013-marzo 2015 (Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

En relacién a la evolucion de la composicién de la prima directa de la compaiiia, se observa que esta no ha
presentado cambios sustanciales en el ultimo tiempo a nivel de ramos de productos, pero si ha mostrado un
aumento en la participacién de seguros de vehiculos en desmedro del seguro de ingenieria.

Penta-Security presenta una extensa red de oficinas con cobertura nacional, manteniendo un total de 23 sucursales y
una presencia en 17 ciudades del pais. Los principales canales de distribucidn, corresponden a corredores de seguro,
los que se dividen entre grandes corredores (para la venta de negocios de alto riesgo), corredores de retail y
bancarios, la corredora Security y otros pequefios corredores. Adicionalmente la compaiiia presenta un pequefio

En caso de discrepancia de las clasificaciones asignadas a las reaseguradoras se ha considerado la menor de ellas.
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porcentaje de comercializacién por venta directa.

En relacién a la participacidn de mercado, Penta-Security se encuentra en el cuarto lugar en términos de prima
directa, manteniendo un 8,6% de participacidn, situandose como una compafiia de tamafio grande en la industria de
seguros generales.

Consorcio
Nacional

Ace Seguros.
6,2%

Chilena
Consolidada
7,1%

Liberty Seguros
7,5%

Magallanes

7,7%

otros
10%

8,0% 8,6%

Participacion de Mercado

Zurich Santander
2,1%

Mapfre
13,9%

RSA Seguros
11,6%

BCI Seguros
11,6%

Penta
Security

Grdfico 4: Participacion de Mercado por Prima Directa, marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La evolucion del margen de contribucion de la compafiia evidencia un una evolucién estable, a excepcion del
resultado obtenido durante el 2011, donde exhibe un aumento del margen posibilitado por una mayor prima
retenida y un adecuado control de costos operativos y siniestralidad. La disminucion en el margen de contribucién a
diciembre de 2012 corresponde a una caida derivada de un aumento en la siniestralidad del ramo de incendio y
adicionales, en conjunto con la mayor constitucion de reservas producto de la implementacion de IFRS.

Margen De Contribucién (MMS)
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Grdfico 5: Evolucion Margen de Contribucién, periodo diciembre
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(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Gasto Administracién / Prima Retenida
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Grdfico 6: Evolucion Ratio Gasto de Administracion sobre Prima
Retenida, periodo diciembre 2010- marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

A diciembre de 2014, el margen de contribucién evidencid un aumento de un 1,2%, producto principalmente de
mayores ventas y un aumento en el margen de los ramos asociados a terremoto y vehiculos. A marzo de 2015 el
margen de contribucién de Penta-Security fue de $4.437 millones, lo que resultd ser menor a lo evidenciado al
primer trimestre del afio 2014, situacion que se debe a una mayor siniestralidad, derivado del aumento en los costos
de siniestros asociados principalmente a los ramos de vehiculos, correspondiente principalmente a dafios fisicos de
vehiculos pesados, el seguro obligatorio de accidentes personales (SOAP), dada la suscripcion de una cartera del
Banco Estado, la que no fue renovada y el ramo de incendio.
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Penta-Security Penta-Security ha presentado una evolucién favorable del ratio de gasto de administracion sobre prima retenida’
para el periodo en estudio, con gastos de administracidn acotados y un adecuado nivel de prima retenida, resultando
ser mas eficiente que el mercado. A marzo de 2015, este ratio fue de resulté ser el menor para el periodo en estudio

Fecha informe: alcanzando un valor de 22,2% versus el 32,4% que obtuvo el mercado.
Julio.2015
Siniestralidad Retenida (%) Ratio Combinado
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Grdfico 7: Evolucidn siniestralidad, periodo diciembre 2010- marzo Grdfico 8: Evolucidn Ratio Combinado, periodo diciembre 2010-
2015 marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS) (Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

Los niveles de siniestralidad® se han mantenido histéricamente estables y acorde a los resultados de mercado.
Respecto al principal producto de la compafiia, vehiculos motorizados, cabe sefialar que éste presenta un descenso
en la siniestralidad durante los ultimos afios, debido principalmente a la implementacion de un sistema tarificador de
vehiculos motorizados, el que incorpora un modelo predictivo de siniestralidad, sumado al levantamiento de
matrices de riesgos y una mejor comunicacidén entre las partes involucradas en el proceso. A marzo de 2015, la
siniestralidad total de la compafiia presenté un ratio de 57,5% versus el 45,6% del mercado.

En relacién al déficit en el nimero de talleres mecanicos que se tenia en los periodos anteriores, durante el 2014 la
situacion se revirtio, aumentando la oferta en relacién a éstos, otorgandole a las compaiiias de seguro una mayor
holgura en términos de costos de siniestros.

, . . . . . .z . . 5 .
En términos de eficiencia operativa, la evolucidén que presenta el ratio combinado” resulta tener niveles por sobre la
industria. A marzo de 2015, la compaiiia obtuvo un ratio de 97% versus el 92% del mercado, debido principalmente a
un aumento en la siniestralidad de los productos antes mencionados.

ESTADOS FINANCIEROS

Penta-Security muestra una evolucién de sus activos creciente en el tiempo, evidenciando un marcado aumento el
afio 2011, que corresponde principalmente a la implementacidon de la normativa contable IFRS, que implica el
reconocimiento de la participacion de reaseguro dentro de las reservas técnicas de la compaifiia, lo que conlleva un
aumento importante en los activos de aquellas aseguradoras como Penta-Security que presenten altos niveles de
cesion del riesgo.

INDUSTRIA
DE SEGUROS
GENERALES

El Ratio es calculado como el total de gastos de administracién sobre el total de prima retenida.

El Ratio de Siniestralidad Retenida es calculado como ingreso por prima devengada sobre costo de siniestro.
5 El Ratio Combinado es calculado como “siniestralidad Retenida” mas el ratio “Gastos de administracién mas resultados de Intermediacién sobre la Prima
Retenida”.



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH \\"}
DBRS Y

Knowledge & Trust Insight beyond the rating.

Penta-Security

Fecha informe:
Julio.2015

INDUSTRIA
DE SEGUROS
GENERALES

Evolucién Activos (MMS)

400.000

350.000

300.000
250.000
200.000
150.000

100.000
50.000
0

FECU IFRS

Grdfico 9: Evolucidn Activos, periodo diciembre 2008-marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Los activos administrados por Penta-Security al término del primer trimestre del 2015 equivalen a $338.663 millones,
lo que estd compuesto principalmente por participacién del reaseguro en las reservas técnicas (42%), cuentas por
cobrar de seguros (32%) e inversiones financieras (20%).

En relacidn a la politica de inversiones, Penta-Security presenta una cartera de inversiones conservadora, cuyo foco
principal es la adquisicion de instrumentos con un bajo nivel de riesgo, privilegiando activos valorizados en UF.

Cartera de Inversiones

_ Clasificacion de Riesgo %
Cuotasstyiseo/:‘ondos\ De}gt’f;ios AAA 42,1%
AA+ 12,6%
AA 6,1%
AA- 17,3%
A+ 2,2%
Estado
8.8% A 0,6%
1% BBB 1,3%
BBB- 4,4%
BB+ 3,0%
BB 0,6%
BB- 0,9%
N-1 0,3%
s/C 8,7%

Tabla 2: Clasificacion de Riesgos Instrumentos de Renta Fija,
marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Grdfico 10: Composicion Cartera de Inversiones, marzo 2015
(Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)

A marzo de 2015, un 64,7% de los instrumentos de inversidn corresponden a instrumentos de renta fija, los que
mayoritariamente corresponden a papeles emitidos por el sistema financiero nacional. Adicionalmente la compafiia
mantiene una participacion menor en instrumentos del Estado, instrumentos de deuda de empresas enlistadas en la
SVS (bonos y efectos de comercio corporativos) e inversiones en activos de renta fija en el extranjero (titulos
estatales y de instituciones financieras).

Cabe sefialar que los instrumentos de inversidn de renta fija muestran un adecuado nivel de riesgo en consideraciéon
a su clasificacion crediticia, donde un 78,1% se encuentran clasificados en a lo menos categoria “AA-“.

La renta variable que mantiene la compaiiia representa el 10,8% de la cartera y corresponde principalmente a fondos
mutuos, ya sea en inversiones nacionales en un 5,9% e inversiones en el extranjero en un 2,9%. El resto corresponde
a una pequefia participacion sobre una sociedad anénima relacionada con la proteccién automotriz y a inversion

sobre un ETF accionario.
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Penta-Security presenta ademas una pequefa posicidn en activos derivados como una medida de cobertura frente a
activos valorizados en unidades distintas a la UF.

Rentabilidad de Inversiones
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Grdfico 11: Evolucion Rentabilidad de Inversiones, periodo diciembre 2010-
marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Se observa una evolucion volatil de la rentabilidad de inversiones de Penta-Security, alcanzando a marzo de 2015 un
nivel equivalente a 8,5% versus el 6,6% obtenido por el mercado.

RESULTADOS

Los resultados de la compafiia presentan utilidad para todos los periodos en estudio, evidenciando un crecimiento
sostenido a contar del afio 2012. A diciembre de 2014, la compafia reporté utilidades equivalentes a $3.942
millones, siendo esto superior a lo obtenido a igual periodo del afio 2013, aumento que se explicé principalmente
por un incremento de la prima retenida y un mayor resultado de inversiones.

Resultados (MMS)
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Grdfico 12: Evolucion Resultados del Ejercicio, periodo diciembre 2010-marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

A marzo de 2015, la compafiia obtuvo utilidades por $716.033 millones, lo que fue menor a lo obtenido el primer
trimestre del 2014, disminucidon que se explica por un menor margen de contribucién producto de una mayor
siniestralidad de los principales productos comercializados por Penta-Security y una disminucién de la cuenta otros
ingresos y egresos.

A marzo de 2015, Penta-Security tiene pasivos equivalentes a $296.626 millones, los que corresponden
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mayoritariamente a reservas técnicas de riesgo en curso y siniestros.

El patrimonio de Penta-Security se compone principalmente de capital pagado, el que a marzo de 2015 alcanzé un
valor de $26.579 millones.

La evolucién del endeudamiento® evidencié un incremento que alcanzé su valor maximo a junio de 2013 (4,93
veces). Al respecto, la compafiia realizé un aumento de capital por un monto de $6.026 millones, lo que en conjunto
con las utilidades obtenidas ha llevado a disminuir el ratio alcanzando a marzo de 2015 un valor de 3,93 veces (con
un maximo permitido de 5 veces), situdndose levemente por sobre el nivel de las empresas comparables.

. . . . . . . 7 .2 .
El ratio de patrimonio neto sobre patrimonio exigido’ presenta una evolucién decreciente alcanzando a marzo de
2015 un valor de 1,27 veces (siendo el minimo exigido de 1 vez) situandose levemente por debajo de las empresas
comparables.
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6 2,5
5 2,0 —= PN
. —A
———— 1'5 [
3 W —— —_—
1,0
2
1 05
0 . 0,0
9 Q Q " > NZ " > »
Q N N N N N Y N N 9 S N "z " > > o g )
& ,\Qo & ,\\\,‘s‘ ¢ .\\\,0 & .\\\5‘ & .\\\}‘ & 6‘7’( & \é‘ b\c\’ i \\;\\\’ b\c\’ . \\\5\\’ &d\’ . \o“\/ &c’\’ i \\;\\\' ¢ @,DJ\’
s PENTA SECURITY s BC| CHILENA  s====HDI e PENTA SECURITY e BCI CHILENA  ====HDI

Grdfico 13: Evolucion Endeudamiento Normativo, diciembre 2009-
marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Grdfico 14: Evolucion Pat. Neto / Pat. Exigido, diciembre 2009-
marzo 2015
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

6 El Ratio de Endeudamiento corresponde al endeudamiento total en relacién con el patrimonio descrito en el art. 15 del DFL 251 de 1931.
7 La razdn Patrimonio Neto /Patrimonio Exigido es calculado como Patrimonio Neto (PN) sobre Patrimonio de Riesgo (PR).
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