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Clasificacion

Instrumento Clasificacion Tendencia
Obligaciones de Compaiiias de Seguros Generales AA Estable
Historia Clasificacion
Actual Anterior
Obligaciones de Compaiiias de Seguros Generales AA AA

Estados Financieros: 30 de septiembre de 2014

RESUMEN DE CLASIFICACION

ICR ratifica en Categoria “AA” con tendencia “Estable” las obligaciones de BNP Paribas Cardif Seguros Generales S.A.

BNP Paribas Cardif Seguros Generales es propiedad de BNP Paribas Cardif con un 99,97% de las acciones, mientras que
Cardif-Assurances Risques Divers posee el 0,03% restante. Ambas compaiiias pertenecen a BNP Paribas. Lider europeo en
servicios bancarios y financieros, siendo una de las tres instituciones bancarias mas importantes de Europa.

BNP Cardif Generales destaca por una estrategia de negocios consistente y focalizada. Resalta la capacidad de la
compafiiia de proveer soluciones financieras y de proteccidn, de facil acceso al publico, con una alta atomizacion y
estabilidad en sus resultados técnicos. Sumado a esto, la empresa posee sistemas tecnoldgicos y de informacion
adecuados para los productos que comercializa, sumado a politicas constantes de capacitacion de ejecutivos.

Cardif es una compafiia de tamano grande en la industria de los seguros generales y su actividad se centra principalmente
en la comercializacién de los productos de seguro de cesantia, accidente personales y robo.

La prima directa mantiene una evolucidn positiva, alcanzando a diciembre de 2013 ventas por $124.282 millones, lo que
fue un 6,9% mas a lo obtenido al mismo periodo del 2012. A septiembre de 2014 Cardif aumentd su prima directa en un
28,4% obteniendo ventas por $115.064 millones, resultado del aumento de la prima directa de los principales productos
gue comercializa la compafiia. Cardif mantiene un alto nivel de retencion, lo que a septiembre de 2014 implicé una prima
retenida por $126.438 millones.

En relaciéon a la participacion de mercado Cardif se encuentra en el séptimo lugar en términos de prima directa,
manteniendo un 7,7% de participacidén. Cabe sefialar también que los productos de seguros de cesantia, accidentes
personales y robo, la compaiiia es la niumero uno del mercado, con una participacidon del 56%, 36,7% y 31,5%,
respectivamente.

En relacidon a los indicadores de eficiencia operacional, Cardif mantiene una evolucidn del ratio combinado simil al de la
industria con un nivel del ratio de 92,8% versus un 93,3% obtenido por el mercado. Respecto a la evolucion de la
siniestralidad retenida, esta se observa estable para los ultimos periodos, con niveles por debajo a la industria,
alcanzando a septiembre del afio 2014 un 35% versus el 55% obtenido por el mercado, lo que indica que las operaciones
han sido bien administradas.

El ratio de Gastos de Administracion sobre Prima directa presenté a septiembre de 2014 una razdn equivalente a un 37%,
versus el 19% obtenido por el mercado y un margen técnico directo del 31%, superior al 15% que alcanzé el mercado en
mismo periodo.

A septiembre de 2014 el margen de contribucion presentd una disminucion del 8,7% respecto al mismo periodo del afio
2013, alcanzando los $35.954 millones, baja que ha repercutido en el mercado de seguro dado el efecto de
desaceleracion de la economia local.
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A septiembre de 2014 la compafiia administra activos por $278.908 millones, los que corresponden principalmente a
inversiones en renta fija y cuentas por cobrar de seguros. El patrimonio es de $85.553 millones y se compone
principalmente por capital pagado y resultados acumulados y los pasivos de la compafiia fueron de $193.354 millones y
corresponden mayoritariamente a reservas técnicas de riesgo en curso y de siniestros.

Cardif tiene una cartera de inversiones conservadora manteniendo mayoritariamente instrumentos de renta fija, los que
representan un 90,4% del total de las inversiones de la compaiiia, lo que es acorde a las politica de inversiones de la
aseguradora y conforme a la estrategia solicitada por la empresa matriz la que busca alcanzar un nivel de calce adecuado
respecto a sus obligaciones y no el generar rentabilidad, sin embargo, los niveles de rentabilidad a septiembre de 2014
son de 8,8%, lo que es mayor al 6% obtenido por el mercado.

Respecto a los resultados la compafiia mostré utilidades a diciembre de 2013 por $10.857 millones lo que implicd un
aumento del 37% respecto a lo obtenido a igual periodo del afio 2012 y al tercer trimestre del afio 2014 se obtuvieron
utilidades por $4.920 millones.

El nivel de endeudamiento de la compaiiia alcanzé a septiembre del 2014 un valor de 2,5 veces (siendo el maximo
permitido de 5 veces), situdndose por sobre los niveles de industria (empresas comparables) y el ratio de razén del
patrimonio neto por sobre el exigido alcanzé las 1,18 veces, situdandose por debajo de los niveles de industria.

DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA A

Corresponde a las obligaciones de compaiiias de seguros que presentan una buena capacidad de cumplimiento de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en la compaiiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la Categoria A.

METODOLOGIA

Metodologia de Seguros Generales.

EVOLUCION CLASIFICACION DE RIESGO

OBLIGACIONES COMPANIAS DE

may-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 ene-15
SEGUROS
Clasificacién AA- AA- AA AA AA AA AA
L. e g . L. : . Cambio de . ., ) L. : L. ) L.
Accidn de Clasificacion Confirmacion | Confirmacion .. |Confirmacién |Confirmacién [ Confirmacién | Confirmacidon
Clasificacién
Tendencia Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable
Accién de Tendencia Confirmacion | Confirmacion | Confirmacion | Confirmacion | Confirmacion | Confirmacion | Confirmacion

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningulin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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LA CompPANIA

BNP Paribas Cardif Seguros Generales (en adelante Cardif) es propiedad de BNP Paribas Cardif con un 99,97% de las
acciones, mientras que Cardif-Assurances Risques Divers posee el 0,03% restante. Ambas compafias pertenecen a
BNP Paribas.

BNP Paribas es lider europeo en servicios bancarios y financieros, siendo una de las tres instituciones bancarias mas

importantes de Europa. El grupo mantiene sucursales en 85 paises, cuenta con alrededor de 205.000 empleados, y
e .z . . . 1 P . . .

clasificacion de riesgo internacional “A+”". Su actividad se encuentra posicionada en 4 grandes areas:

e Banca Corporativa y de Inversién

e Banca de Personas y Servicios Financieros
e Banca Minorista

e Gestidn de Activos

Durante septiembre de 2009 fue aprobada la fusidn entre BNP Paribas y el banco belga-holandés Fortis. De esta
manera, BNP adquirié el 75% del Banco Fortis y el 25% del negocio de seguros en Bélgica. Asi, el grupo consolidado se
convirtio en el banco lider de la Zona Euro en depdsitos.

BNP Paribas Assurance agrupa a todas las compaiiias de seguros del grupo, incluyendo Cardif y Natio Assurance.

Cardif es una compafiia de seguros especialista en bancaseguros. Con casi 40 afios de experiencia y sobre 7.000
empleados a nivel mundial, se ha posicionado como especialista en multiples asociaciones de largo plazo con
diferentes socios (entre ellos 35 de los 100 bancos mas importantes del mundo), a través de acuerdos comerciales,
alianzas estratégicas, joint ventures, coaseguro y reaseguro.

Comienza su internacionalizacion en el afio 1989, | Nombre Cargo
desarrollando negocios de proteccion a las personas,
seguros asociados al crédito, ahorro y asistencias, ademas
de proteccion sobre bienes. Inicié sus operaciones en Chile Olivier Calandreu Director
en septiembre del afio 1997, a través de Cardif Vida y
Cardif Generales, fecha en que se aprobd por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros la comercializacion Alexis Franck Director
de seguros a través de canales masivos.

Francisco Valenzuela Presidente

Jean Bertrand Laroche Director

Adrien Vanbremeersch Director
Actualmente, Cardif cuenta con socios en 41 paises, y Alessandro Deodato Gerente General
opera en mas de 80 paises, en los cuales desarrolla y
comercializa sus productos y servicios, contando con mas Tabla 1: Composicién de Directorio

. Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS,
de 50 millones de asegurados en todo el mundo. ( P )

BNP Paribas Cardif Seguros Generales es una compafiia de tamafio grande dentro de la industria de seguros
generales. Participa principalmente en el segmento de Accidentes Personales y Robo, asi como en la comercializacion
de Seguros de Cesantia.

La compafiia cuenta con un directorio y altos ejecutivos de gran experiencia en el mercado asegurador, encabezados
por el accionista controlador de la compaiiia. Este hecho, sumado a la experiencia de su matriz, permite que la
aseguradora opere con un alto grado de estabilidad, lo que asegura la adopcién de politicas consistentes en el
tiempo.

! Conforme a la evaluacién de Standard & Poor's y Fitch.



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH \\‘”
DBRS ¥

A
Knowledge & Trust insight beyond the rat

BNP PARIBAS
CARDIF SEGUROS
GENERALES

Fecha informe:
Enero.2015

INDUSTRIA DE
SEGUROS
GENERALES

A comienzos del afio 2012, Francisco Valenzuela deja la Gerencia General, asumiendo un cargo en el grupo Cardif a
nivel regional. Ademas, asumié la presidencia del Directorio de la compaiiia.

BNP Paribas Cardif Seguros Generales cuenta con el respaldo financiero de su matriz, quien a través de aumentos de
capital en el tiempo, se ha comprometido a apoyar a la compafiia en caso de requerimientos patrimoniales, hecho
que influye de manera positiva en la clasificacién asignada.

Cabe senalar que tanto BNP Cardif Vida como BNP Cardif Generales son tratados como un negocio Unico, razén por la
gue poseen una estructura organizacional comun, adecuada a los productos que comercializan. Sin embargo,
aspectos normativos obligan a mantener operaciones separadas. En términos de su gobierno corporativo, BNP Cardif
estd sujeta a los lineamientos impuestos por su casa matriz, de elevados estandares internacionales. Ademas, se
encuentran incorporadas las recomendaciones efectuadas por la OCDE para la casa matriz.

BNP Cardif Generales destaca por una estrategia de negocios consistente y focalizada. Resalta la capacidad de la
compaiiia de proveer soluciones financieras y de proteccién, de facil acceso al publico, con una alta atomizaciéon y
estabilidad en sus resultados técnicos. Sumado a esto, la empresa posee sistemas tecnoldgicos y de informacion
adecuados para los productos que comercializa, sumado a politicas constantes de capacitacidn de ejecutivos.

LA INDUSTRIA

Las compafias de seguros se encuentran regidas por el DFL 251 -denominada Ley del Seguro- y sus leyes
complementarias. BNP Paribas Cardif Seguros Generales S.A. —en adelante Cardif- pertenece al segmento
denominado compaiiias del primer grupo, que agrupa a aquellas que cubren el riesgo de pérdida de bienes.

La industria de seguros generales esta compuesta por 29 compaifiias, incluyendo aquellas denominadas mutuarias de
seguros.

Respecto al desempefio de las compafiias de seguros generales, en términos de prima directa éstas han acumulado
USS 2.494 millones al tercer trimestre del 2014, lo que implicé un aumento del 2,8% respecto al mismo periodo del
afio 2013. Los ramos de mayor incidencia son Vehiculos Motorizados, con un 28,4% de participacion en la prima
directa, seguido de Terremoto con un 19,1%, Incendio con un 10,4%, Seguro Cesantia con un 7,8%, Responsabilidad
Civil -sin Vehiculos Motorizados- un 4,8%, Riesgos de Ingenieria con un 4,7% y finalmente Garantia y Crédito con un
3,8% de participacion.

La utilidad del mercado de seguros generales fue de USS$ 35,14 millones a septiembre de 2014, desempefio bajo en
comparacion con los USS 93 millones obtenidos en igual periodo del afio 2013. Lo anterior es explicado
principalmente por mayores costos de siniestros y gastos asociados a comisiones de seguros.

En relacion a la estructura de inversiones de la industria, las carteras de inversiones mantenidas a septiembre de 2014
alcanzaron un monto total de USS 1.835 millones. Estas inversiones se componen principalmente de renta fija
nacional, con un 79,9% del total —principalmente bonos bancarios (25,1%), instrumentos del Estado (22%) y bonos
corporativos (16%)-, seguido de otras inversiones con un 10,2% — mayoritariamente caja y banco (9,4%)- renta
variable con un 5%, inversiones inmobiliarias con un 3,4% e inversiones en el extranjero un 1,6% del total de la
cartera.

Las inversiones han presentado una rentabilidad a septiembre del afio 2014 de un 6%, lo que resulta superior al 4,1%
de rentabilidad obtenido a igual periodo del afio 2013.

Respecto a los principales indicadores, en términos de solvencia la industria mostro al tercer trimestre del presente
afio un nivel de endeudamiento (leverage) promedio de 2,78 veces, lo que es superior al nivel de 2,58 veces obtenido
a septiembre del 2013 - siendo el maximo permitido de 5 veces -.
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El ratio de patrimonio disponible sobre patrimonio exigido obtenido a septiembre de 2014 es de 1,47 veces promedio,
inferior al nivel de 1,59 veces obtenido al mismo periodo del afio 2013.

El indicador de rentabilidad anualizada del patrimonio alcanzd a septiembre de 2014 un 4,7% anualizado, resultado
muy por debajo a lo obtenido a igual periodo del afio 2013 que es de 14,7%.

ACTIVIDADES

Cardif es una compafia de tamafo grande en la industria de seguros generales y su actividad se centra
principalmente en la comercializacidn de los productos de seguro de cesantia, accidente personales y robo.

Evoluciéon Prima (MMS)

160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000

I Prima Directa == Prima Retenida

Grdfico 1: Evolucién Prima Directa, diciembre 2005 - septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La evolucidn de la prima directa de la compafiia ha sido positiva para el periodo en estudio, mostrando una tendencia
alcista cada afio alcanzando a diciembre de 2013 ventas por $124.282 millones, siendo esto un 6,9% mas a lo
obtenido al mismo periodo del 2012 —cabe sefialar que el afio 2012 ha sido el Unico en el que la compafia no
aumentd su prima directa respecto al afio anterior, lo que se explicéd principalmente por la disminucion de las
colocaciones de las entidades donde se comercializan los seguros, y cuyo desglose a nivel de coberturas registra una
caida de las primas asociadas a cesantia (9,9%), accidente personales (19,1%) e incendio (3,2%) -. A septiembre de
2014 Cardif aumentd su prima directa en un 28,4% obteniendo ventas por $115.064 millones, resultado del aumento
de la prima directa de los principales productos que comercializa la empresa.

Respecto a la prima retenida, se observa en el Grafico 1 que Cardif mantiene un alto nivel de retencién, manteniendo
incluso mas prima retenida que prima directa (para los ultimos periodos). Cabe sefialar que a diciembre de 2013 la
compafiia reportd ingresos por $17.491 millones por concepto de un contrato de reaseguro con Santander.

A septiembre de 2014 la compafiia reportd una prima retenida por $126.438 millones y evidencié un aumento en un
25,1%, respecto a lo obtenido al tercer trimestre del 2013.

En relacién a la participacion de mercado Cardif se encuentra en el séptimo lugar en términos de prima directa,
manteniendo un 7,7% de participacion. Cabe sefalar también que los productos de seguros de cesantia, accidentes
personales y robo, la compafiia es la numero uno del mercado, con una participacién del 56%, 36,7% y 31,5%,
respectivamente.



Knowledge & Trust

STRATEGIC ALLIANCE WITH

ICR N

Insight beyond the rating.

- . Participacion de Mercado
BNP PARIBAS Participacion por Ramo Zurich P
Santander HDI
CARDIF SEGUROS 60% 2% \2%
GENERALES 50% Con;;rcio
40% AIG
Fecha informe: 2% e Ace 2%
° 5%
Enero.2015
20% Chilena
6%
10%
0%
dic-12 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14
= Prima Directa Accidentes Personales Seguro de Cesantia Robo 8%
Grdfico 2: Evolucidn de la participaciéon de mercado por ramo, Grdfico 3: Participacion de Mercado por Prima Directa, periodo
periodo diciembre 2012-septiembre 2014 septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS) (Fuente: Elaboracién Propia con datos SVS)
La composicidn de la prima directa para Cardif presenta una evolucién enfocada en el ramo otros, donde los seguros
de cesantia, accidentes personales y robo abarcan gran parte de sus esfuerzos de venta. Cabe sefialar que en los
ultimos periodos la compafiia ha buscado diversificar su cartera de productos, teniendo mayor participacién en los
seguros de incendio y terremotos.
Evolucidon Prima Directa Composicion Prima Directa _-Terremotoy
. Otro Riesgo Tsunami
100% o Incendio adicionales a 5%
! B B 5 B B B B B B H B Otros Seguros. Incendio Otros riesgos
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70% HN-I- I ’
o SOAP Terrorismo
el E E R R E R BB RN I 0,04%
s0% - — — 0 . - mTerremoto
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0% - - . B 56,3% Personales
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Grdfico 4: Evolucidn de la Composicion Prima Directa, periodo Grdfico 5: Composicion Prima Directa por producto, periodo
marzo 2012- septiembre 2014 septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS) (Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)
La composicion de la prima directa por producto de Cardif muestra que la mayor parte de la torta es para seguros de
cesantia con el 56,3%, con ventas por $64.729 millones, seguido de accidentes personales con el 17,3% y robo con un
14,3% de la prima directa total.
A continuacion se evidencian los principales indicadores de eficiencia operacional, por medio de la evolucion del ratio
. 2 . . . s . . . .
combinado®, donde Cardif ha mantenido un comportamiento simil al de industria con un nivel del ratio de 92,8%
versus un 93,3% obtenido por el mercado, esto implica una estabilidad operacional adecuada para la compaiiia en
relacion a la capacidad para cubrir sus gastos operacionales a través de sus ingresos operativos.
INDUSTRIA DE
SEGUROS
GENERALES

2 El Ratio Combinado es calculado como “Siniestralidad Retenida” mas el ratio “Gastos de administracion mas Resultado de la intermediacién sobre la prima
retenida”.
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Grdfico 6: Evolucion Ratio Combinado, periodo diciembre 2005 -
septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)
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Evolucion Siniestralidad Retenida, periodo diciembre
2005 - septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Cardif presenta una evolucion de la siniestralidad retenida® estable para los dltimos periodos y con niveles por debajo
de la industria, alcanzando a septiembre del afio 2014 un 35% versus el 55% obtenido por el mercado, lo que indica

que las operaciones han sido bien administradas.

El ratio de Gastos de Administracion sobre Prima directa® explica los niveles de eficiencia operativa que tiene la
compaiiia. Se observa una evolucion volatil por sobre los niveles de mercado, explicado por un mayor gasto en la
comercializacion de los productos, los que requieren mayores gastos administrativos. A septiembre del afio 2014
presentd una razén equivalente a un 37%, versus el 19% obtenido por del mercado.

Gasto de Administracion/Prima Directa
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Grdfico 8: Evolucion Costo de Administracion sobre Prima Directa,
periodo diciembre 2005-septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Grdfico 9:

=&—Cardif =li=Mercado

Evolucién Margen Técnico Directo, periodo diciembre
2005-septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

, . ™ . .2 , . . 5 ~
En términos de rentabilidad de los productos ofrecidos, la evolucion del margen técnico directo” de la compaiiia ha
sido volatil, evidenciando al tercer trimestre del afio 2014 un nivel del 31%, superior al 15% que alcanzé el mercado

en mismo periodo.

8 El Ratio de Siniestralidad Retenida es calculado como ingreso por prima devengada sobre costo de siniestros.

4 El Ratio es calculado como el total de gastos de administracidn sobre el total de prima directa.

El Ratio de Margen Técnico Directo es calculado como margen de contribucidn sobre prima directa.
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Margen de Contribuciéon (MMS)
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Grdfico 10: Evolucion Margen de Contribucidn, periodo diciembre 2005-
septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

Cardif exhibe una evolucion del margen de contribucion con altos y bajos, manteniendo a partir del afio 2012 una
tendencia a la baja, la que se explica principalmente por los movimientos en los costos de siniestros y de los cambios
en los requerimientos de reserva producto de la evolucién del primaje.

A septiembre de 2014 el margen de contribucidén presentd una disminucién del 8,7% respecto al mismo periodo del
afio 2013, alcanzando los $35.954 millones, baja que ha repercutido al mercado de seguro dado el efecto de
desaceleracion de la economia local.

ESTADOS FINANCIEROS

Cardif presenta una evolucion de los activos que mantienen un crecimiento constante, lo que es resultado del
aumento de las operaciones e incremento de las inversiones. A septiembre de 2014 la companiia administra activos
por $278.908 millones.

Cabe sefialar que el cambio en la normativa contable del afio 2012 no le significé a Cardif un incremento significativo
en el tamafio de sus activos, como si ocurrié con otras compafiias de la industria y razéon por la que la compafiia vio
disminuida en forma leve su participacion de mercado.
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Grdfico 11: Evolucién Activos, periodo diciembre 2005-septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La composicidn de los activos de la compaiiia esta dada principalmente por activos a valor razonable en un 78% - en
particular corresponden a inversiones en renta fija, tales como instrumentos del Estado, emitidos por el sistema
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financiero e instrumentos de deuda o crédito-, seguido de cuentas por cobrar de seguros en un 10% y otros activos
con un 4%.

Cardif tiene una cartera de inversiones conservadora manteniendo mayoritariamente instrumentos de renta fija, los
que representan un 90,4% del total de las inversiones de la compaiiia, lo que es acorde a las politica de inversiones de
la aseguradora y conforme a la estrategia solicitada por la empresa matriz la que busca alcanzar un nivel de calce
adecuado respecto a sus obligaciones y no el generar rentabilidad.

Composicion Cartera de Inversiones
Cuotas de
Fondos

Grdfico 12: Composicion Cartera de inversiones, periodo septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

La compafia presenta una cartera de inversiones compuesta mayoritariamente por instrumentos de renta fija
nacional de ellos un 35,9% corresponden a instrumentos emitidos por el sistema financiero, un 30,4% en
instrumentos del Estado efectivo y un 24% en instrumentos de deuda o crédito, seguido de un 6,2 % en efectivo —
bancos-, 1,3% en inversiones inmobiliarias (no se incluyen propiedades, muebles y equipos de uso propio) y cuotas de
fondos con un 1,2%, correspondientes a inversiones en fondos mutuos.
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Grdfico 13: Evolucion Rentabilidad de Inversiones, periodo diciembre 2005-
septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

El indicador de rentabilidad de inversiones de la compafiia muestra una evolucién simil al mercado, obteniendo
incluso mejores resultados en los ultimos periodos, explicado por la fuerte inversidn en instrumentos mas
conservadores por parte de Cardif, lo que dado las menores tasas del mercado lleva a la compafiia a obtener mejores
resultados en la inversiones en comparacién al promedio de industria.
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A septiembre de 2014 Cardif obtuvo un rentabilidad por 8,8% versus el 6% obtenido por el mercado.

RESULTADOS

Cardif muestra utilidades para casi todos los periodos en estudio, salvo los obtenidos entre los afios 2007 y 2009
(explicado principalmente por el mal desempefio de los mercados financieros y por la crisis econdmica a nivel
mundial). A diciembre de 2013 la compafiia obtuvo ganancias por $10.857 millones lo que implicé un aumento del
37% respecto a lo obtenido a igual periodo del afio 2012- explicado principalmente por el aumento de los ingresos
obtenidos por las inversiones de la compaiiia -, al tercer trimestre del afio 2014 se obtuvieron utilidades por $4.920

millones.
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Grdfico 14: Evolucion Resultado del Ejercicio, periodo diciembre 2005-
septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)

El patrimonio de Cardif a septiembre de 2014 es de $85.553 millones y se compone principalmente por capital pagado
(546.217 millones) y el resto equivalen a resultados acumulados.

En relacién a los pasivos de la compafiia, al tercer trimestre del 2014 fueron de $193.354 millones y se componen
principalmente por las reservas técnicas de riesgo en curso y de siniestros.
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Grdfico 15: Evolucion Endeudamiento, periodo diciembre 2008-
septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)
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Grdfico 16: Evolucién Pat. Neto/Pat. Exigido, periodo diciembre
2008- septiembre 2014
(Fuente: Elaboracion Propia con datos SVS)
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Respecto a los niveles en endeudamiento’, la compaiiia alcanzo a septiembre del 2014 un valor de 2,5 veces (siendo
el maximo permitido de 5 veces), situandose por sobre los niveles de industria (empresas comparables).

, . . .. 7 o~ , . ,
En cuanto a la razén del patrimonio neto por sobre el exigido’, la compaiiia alcanzé las 1,18 veces, situdndose por
debajo de los niveles de industria.

6 El Ratio de Endeudamiento corresponde al endeudamiento total en relacién con el patrimonio descrito en el art. 15 del DFL 251 de 1931.
7 La razdén Patrimonio Neto /Patrimonio Exigido es calculado como Patrimonio Neto (PN) sobre Patrimonio de Riesgo (PR).
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