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Factores Clave de la Clasificacion

Fortalecimiento de Resultados Operacionales: BCI Seguros Vida S.A. (BCI Vida) muestra
un fortalecimiento en los indices operacionales, apoyado en el creciente nivel de operaciones y
un controlado nivel de costos de siniestros. El mejor perfil operativo implicé niveles de
siniestralidad inferiores respecto al primer trimestre del afio 2013, impulsando también una
mejora en el indice combinado, el cual se redujo en 1 punto porcentual respecto a dicho
trimestre. En este sentido, el creciente primaje y los adecuados resultados siniestrales mas que
compensaron los mayores gastos de administracion enfrentados durante el dltimo afio
producto del fortalecimiento de los canales tradicionales.

Fuerte Crecimiento de Primaje: Los niveles de crecimiento en prima mostrados por la
compafiia se posicionan muy por sobre el promedio de crecimiento de la industria y del
promedio de su grupo comparable. La incorporacion de nuevos negocios ha permitido a la
compafiia obtener no solo adecuados niveles de utilidades medidos sobre activos y patrimonio
(7,1% y 44,8%), sino también ha permitido diversificar la masa de negocios, atomizando de
forma mas eficiente los riesgos enfrentados.

Creciente Diversificacion en Canales de Distribucion: Aun cuando el canal bancario
(asociado a su banco relacionado) se mantiene como la principal fuente de ingresos para la
compaifiia, el andlisis ha incorporado la continua diversificacion por canal mostrada durante los
ultimos afios. A la fecha, el mix de canales de distribucion se encuentra liderado por el canal
bancario (56%), seguido por el canal tradicional (23%), siendo éste con el mayor nivel de
crecimiento durante los Ultimos afios, y en tercer lugar por el canal retail que representativo del
21% del total de ventas, ha mantenido una proporcion estable en el mix.

Adecuada Cobertura de Flujos de Pasivos: La compafiia mantiene un adecuado calce de
pasivos, lo cual se ha traducido en el mantenimiento de una tasa de suficiencia de activos de
0,96%, exponiendo a la compafiia a un muy bajo riesgo de reinversion.

Elevados Niveles de Apalancamiento: Si bien la compafiia cumple adecuadamente con los
requerimientos regulatorios, Fitch considera que ésta presenta niveles de apalancamiento
ajustados. En esta linea, la agencia esta consciente del mantenimiento de una porcion relevante
de reservas de renta vitalicia (la cual ha venido disminuyendo en el tiempo) que implica, a nivel
de industria, un mayor uso de capital, sin embargo, y a pesar de ello, estima que los niveles de
apalancamiento (5,1 veces (x)) se mantienen elevados en relacion a lo observado por la industria
(vida tradicional, 1,1x), situacién que se mantiene al analizar el leverage operacional equivalente
a 3,7x para la compafiia y 1,0x para el segmento de vida tradicional.

Sensibilidad de la Clasificacion

Perspectiva Estable: La perspectiva considera la estabilidad en las politicas de gestion de la
compafiia dentro de un marco de modelo de negocios cuyo perfil esta asociado a una fuerte
utilizacién del canal bancario relacionado y donde su tamafio potencial es acotado en relacion
a la composicién actual de la industria. Incrementos en la clasificacion podran sustentarse en
un fortalecimiento sustancial en la diversificacion de negocios, canales de distribucién y
tamafio por linea, asi como también en la reduccion de los niveles de endeudamiento (més
alineados al segmento de vida tradicional), y en la obtenciéon de resultados operacionales
sélidamente por sobre sus comparables. Contrario a ello, niveles de endeudamiento
superiores, concentracion de negocios y deterioro en los indices operacionales, podran gatillar
una baja en la clasificacién asignada.
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Mix de Negocios
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Gobierno Corporativo

Fitch valora la promulgacion de la
normativa de gobiernos corporativos
emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros (junio 2011), la
cual, si bien ya era aplicada
internamente en la mayor parte de
la industria, estandariz6 protocolos.

En base a los criterios de Fitch, las
politicas de gobierno corporativo no
generan un beneficio en la
clasificacién asignada, sin embargo,
pueden presionar a la baja en caso
de ser deficientes.

Cumpliendo con el marco de
gobierno corporativo, la compafiia
mantiene los siguientes comités
destinados a mantener una
adecuada gestion de riesgos:
-Comité de Auditoria, Gestion de
Riesgo, Difusion y Transparencia.
-Comité Ejecutivo

-Comité Técnico y Reaseguros
-Comité de Compensaciones Yy
RRHH

-Comité de Inversiones y Uso de
Capital

-Comité de Etica

Presentaciéon de Cuentas

Los estados financieros a diciembre
de 2013 fueron auditados por
PriceWaterhouseCoopers, no
presentando observaciones.

Metodologias Utilizadas

Metodologia para la Clasificaciéon de Riesgo de
las Obligaciones de Compafiias de Seguros

Tamafo y Posicion de Mercado

Importante Nivel de Crecimiento Favorece Diversificacion
e Relevante crecimiento de las lineas salud y vida temporal
e Fortalecimiento de canal tradicional

Relevante Crecimiento de las Lineas Salud y Vida Temporal

A marzo de 2014 BCI Vida mostré un crecimiento en primaje muy por encima del mercado
equivalente a 46,6%, el cual se vio beneficiado principalmente por la incorporacion de nuevos
contratos asociados a seguros de salud y vida temporal, ramos que, en conjunto, explicaron
cerca del 60% del crecimiento sefialado. A lo anterior se une el importante incremento en el
segmento de seguros de desgravamen de consumo (generado principalmente por el canal
bancario relacionado), el cual mostré un aumento en prima de 25,2% respecto a marzo de 2013.

Si bien el importante crecimiento del segmento de salud y vida temporal implic6 un aumento
en su participacion dentro del mix de negocios (32,6% a marzo de 2014), éste sigue
concentrado en seguros de desgravamen de consumo, ramo que represento el 44,8% del
primaje total a marzo de 2014 y en el cual, a nivel de industria, se posiciona como un actor
relevante (14,3% market share).

Fortalecimiento de Canal Tradicional

La compafiia ha mostrado un crecimiento constante en primaje, lo cual se ha dado de la mano
del fortalecimiento de los canales de distribucién, especialmente el canal tradicional que
aumento su representatividad en cerca de 8 puntos porcentuales aun cuando todavia el canal
bancario (asociado a su banco relacionado) continda concentrando la mayor parte de los
negocios (56%).

Estructura de Propiedad Neutral para la Clasificacion

La propiedad de BCI Vida esta ligada a la familia Yarur a través de Inversiones Juan Yarur
S.A., y por medio de ésta a Empresas Juan Yarur S.A. (‘AA(cl)/ Estable por Fitch), grupo de
capitales con gran actividad en el mercado local, cuyo principal activo generador de flujos es el
Banco de Crédito e Inversiones (BCI — clasificado en categoria ‘AA+(cl)/Estable por Fitch).
Adicional al banco, el grupo tiene participacién en segmento retail (farmacias Salco Brand y
Preunic), asi como también en empresas del sector agroindustrial e inmobiliario.

La pertenencia al grupo significa una ventaja comparativa para BCl Vida, donde si bien la
propiedad tiene un rol neutral en la clasificacion asignada (al igual que para su hermana de
generales), Fitch valora el acceso y sinergias que le aportan los canales ligados al grupo
controlador. A su vez, considera favorable el nivel de involucramiento en la gestion de la
compafiia por parte de su controlador, asi como en la gestién de sus empresas relacionadas
Banco BCI, BCI Generales y BCI Corredores de Seguros.

Perfil de la Industriay Ambiente Operativo

En opinion de Fitch, la industria de seguros en Chile presenta un nivel de madurez elevada
comparada con otros paises de la region, con altos niveles de competencia y un mix de
productos balanceado, operando sobre una base sélida de suscripcién y reaseguro.

Chile ha alcanzado un mayor desarrollo del negocio de seguros en el contexto regional con
una penetracién de seguros levemente por encima del 4% del PIB (3% media Latinoamérica) y
una densidad de seguros (prima suscrita per capita) de aproximadamente USD650 por afio. Si
bien estos indices muestran una tendencia favorable, alin esta por debajo de los indicadores
de penetracion de seguros de paises desarrollados (aproximadamente 7,1% en Europa y 7,9%
en EEUU).

BCI Seguros de Vida S.A.
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Actualmente, en el mercado local operan 62 compafias de seguros (33 de vida y 29 de
generales), destacando la incorporacion de siete aseguradores nuevos en los Ultimos tres
afios, mayormente entidades con foco especializado. Al mismo tiempo, el mercado también se
ha mostrado activo en términos de fusiones y adquisiciones. El primaje consolidado de la
industria ascendié a CLP5.829.367 millones a diciembre de 2013, con una tasa de crecimiento
de 6,1% respecto del cierre de 2012.

El segmento de seguros de vida, mostré un crecimiento de 7,8% y si bien mantiene un
enfoque multiproducto y multisegmento, concentra una proporcion relevante en el segmento
previsional (57,9% de la prima total). El segmento de seguros de vida tradicional se presenta
balanceado, siendo las principales lineas de negocio aquellas ligadas a vida con ahorro
(13,5%), coberturas complementarias de salud (12,1%) y desgravamen (10,0%).

La alta proporcion de negocios ligados a la administracion de activos ha llevado a que las
utilidades del sector de vida estén determinadas por los ingresos financieros, los cuales, a su
vez, generan cierta volatilidad sobre las mismas. A diciembre de 2013, la utilidad del segmento
de compaifiias de vida alcanzé los CLP220.646 millones, con un descenso de 39,1% respecto
al cierre 2012, en donde el menor resultado de las inversiones explico cerca del 4%.

Andlisis Comparativo

Rating Market Activos Combinado indice Costos ROAA ROAE Pasivo Prima
(cl) Share (%) MMCLP (%) Operacional (%) Adm./PRND (%) (%) (%) Exigible/Patrimonio Ret./Patrimonio
BCI AA 2,8 170.210 98,8 90,6 39,2 7,1 44,8 51 3,7
Metlife AA+ 15,3 3.513.795 121,6 88,8 10,6 1,6 21,6 12,0 2,1
ltad AA- 04 43.224 86,8 73,6 27,8 8,0 11,2 0,4 0,4
Santander NRF 2,9 267.757 65,8 59,6 22,2 16,6 37,8 1,2 0,8
Cardif NRF 31 106.480 116,9 110,1 70,0 -6,6 -17,7 18 31

NRF: No clasificado por Fitch
Fuente: SVS, estimaciones Fitch

Analisis Comparativo

BCI Vida muestra un crecimiento en prima de 46,6%, incremento transversal a sus lineas de
negocio. El incremento en prima se mostré muy superior a lo experimentado por el segmento
comparable (14,0%) y por el sistema de vida tradicional, cuyo crecimiento de 14,3% estuvo
liderado por las lineas de seguros con ahorro, desgravamen de consumo y temporal de vida.

El mayor crecimiento experimentado por la compafia se acompafio de adecuados niveles de
rentabilidad, los cuales se comparan favorables en relacién compafiias similares. Es asi como
la rentabilidad sobre activos de BCI Vida se ubic6 en 7,1%, mientras que el promedio de sus
comprables lo hizo en 4,9%.

En términos operacionales, los margenes se mostraron altamente dispares dentro del grupo
comparable, el cual mostr6 un margen operacional sobre prima directa minimo de -20,9% y un
maximo de 36,4% (promediando 3,0%). Por su parte, la compafiia maostré un resultado mucho mas
contenido (1,0%), posicionandose por bajo el promedio del sistema de vida tradicional (8,7%).

Debido a que dentro del peer group existen ciertas variaciones en el mix de negocios (algunos
con participacién en renta vitalicia), los indicadores operativos tendieron a mostrar cierta
disparidad. En relacién a los niveles de siniestralidad, la compafiia se mantiene en niveles
cercanos a lo presentado por el segmento de vida tradicional (36,4% y 31,3%
respectivamente), mientras que el grupo comparable, considerando la volatilidad entre
compaifiias, presenta una siniestralidad promedio de 49,7%.

Influida por mayores gastos de administracion (producto del fortalecimiento de sus canales), la
eficiencia mostrada por la compafiia se compard desfavorablemente en relacién a sus pares,
traduciéndose ello en indices operacional y combinado mayores. A marzo de 2014, dichos
indices ascendieron a 98,8% (combinado) y 90,6% (operacional) para la compaiiia, 97,8% y
83,0%, respectivamente para el promedio comparable y 90,4% y 80,9% para el segmento de
vida tradicional.
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La estrategia de mayor uso intensivo de capital por parte de su controlador ha implicado
mantener mayores niveles de endeudamiento. A marzo de 2014 el indice de pasivos exigibles
sobre patrimonio de la compariia se ubico en las 5,1x mientras el comparable lo hizo en 3,9x y
el segmento de vida tradicional en 1,1x.

Capitalizacion y Apalancamiento

Mar 2014

Mar 2013 Dic 2013 Dic 2012 Dic 2011 Expectativas de Fitch

Pasivo Exigible*/Patrimonio (veces) 51
Prima Neta Ganada/Patrimonio (veces) 3,2
Utilidad Retenida/Patrimonio (veces) 0,73
Prima Retenida/Patrimonio (veces) 3,7

5,0 5,3 53 6,0 Los indicadores de apalancamiento se han
mantenido histéricamente altos y Fitch no prevé

2,8 31 2,9 3,4 nte storicam ! T

variaciones significativas en consideracion a que
0,70 0,69 0,67 0,60 ello responde a politicas amplias de reparto de
2,9 3,2 3,1 3,6 utilidades.

Fuente: SVS, estimaciones Fitch

(*) Pasivo incorpora descuento por la participacion del reaseguro en reservas

Elevado Apalancamiento

e Estructura de patrimonio sustentada en acumulacion de utilidades
o Niveles de apalancamiento relativamente altos

e Politica de distribucién de dividendos razonable

Estructura de Patrimonio Sustentada en Acumulacioén de Utilidades

La creciente operacion de la compafiia ha sido acompafiada por adecuados resultados,
permitiendo un crecimiento organico del patrimonio. El patrimonio mantenido histéricamente
por BCI Vida ha estado compuesto mayoritariamente por utilidades acumuladas, las que a
marzo de 2014 representaron el 73,0% del patrimonio total, promediando los ultimos afios una
representatividad cercana al 70%.

Niveles de Apalancamiento Relativamente Altos

Si bien la utilidad acumulada es alta (en consideracibn a una operacién creciente), la
compafiia se enfrenta a una politica de uso de capital fuerte, lo que ha influido histéricamente
en el mantenimiento de indicadores de endeudamiento consistentemente en rangos superiores
a lo mostrado por el mercado. En el analisis, Fitch incorpora el mantenimiento de una porcion
relevante de reservas de renta vitalicias (38,5% del total de reservas técnicas a marzo 2014),
las que asociadas a un mayor uso de capital, pudiesen estar afectando el nivel de
endeudamiento. Sin embargo, y pese a ello, la agencia estima que los niveles de
apalancamiento (5,1x) se mantienen elevados en relacion a lo observado por la industria (vida
tradicional, 1,1x), escenario igualmente observado al comparar el indicador de leverage
operativo, el cual alcanza las 3,7x para el caso de la compafiia y 1,0x para el promedio del
sistema de vida tradicional.

Cabe sefialar, que el elevado endeudamiento posiciona a la compafiia en el rango superior de
leverage contemplado por la categoria de riesgo vigente, por lo que variaciones sustanciales
(al alza) podrian presionar la clasificacion asignada.

Politica de Distribucién de Dividendos Razonable

La compaifiia distribuyé a diciembre de 2013 un 26,5% de la utilidad de 2013, a lo cual se une
el anuncio de distribucion de dividendos efectuado en abril del afio en curso, significando una
distribucion de utilidad total de CLP4.079 millones, equivalentes al 43,3% de la utilidad del
ejercicio 2013. Cabe sefialar, que el porcentaje repartido se encuentra alineado a la politica de
distribucién establecida por el holding y se espera que se mantenga en similares parametros
en el mediano-largo plazo.

BCI Seguros de Vida S.A.
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Desempefio Operativo

Mar 2014 Mar 2013 Dic 2013 Dic 2012 Dic 2011 Expectativas de Fitch

indice Combinado (%) 98,8 99,9 95,6 98,4 90,3 . . .

o . Fitch espera que los indicadores operativos se
Indice Operacional (%) 90,6 89,4 88,7 89,8 87,0 mantengan favorables en el largo plazo como
Gastos de Adm./PRND (%) 39,2 44,8 35,2 39,2 35,9 respuesta a politicas de suscripcion y tarificacion
ROAA (%) 71 43 57 51 50 de I«_a compaiiia, asi como también en, base al

crecimiento operacional proyectado por ésta.

ROEA (%) 44,8 26,9 36,8 32,9 35,6

Fuente: SVS, estimaciones Fitch

Fortalecimiento Proyectable de Indicadores Operacionales
e Favorable evolucion de siniestralidad

e Combinado beneficiado por menor siniestralidad y eficiencia estable

e Margen operacional consistentemente positivo

Favorable Evolucion de Siniestralidad

BCI Vida muestra niveles de rentabilidad positivos y crecientes sustentados en una también
creciente base de operaciones. La utilidad obtenida a marzo de 2014 ascendié a CLP3.059
millones, lo que represent6 el 7,1% del total de activos y 44,8% del patrimonio, ubicandose por
sobre el resultado presentado por el promedio de sus comparables y el segmento de vida
tradicional.

La creciente operacion, sustentada en la estabilidad de costos de siniestros, ha permitido a la
compafiia presentar una tendencia favorable en el indicador de siniestralidad (36,4% a marzo
2014 en comparacion con 38,3% a marzo de 2014). La mejora en el indicador global de
siniestralidad estuvo soportado principalmente por la disminucion de este indice en la linea de
desgravamen (consumo e hipotecario) equivalente a 21,6% a marzo de 2014 (40,5% a marzo
de 2013).

Combinado Beneficiado por Menor Siniestralidad y Eficiencia Estable

El indice combinado presentd una leve mejora respecto al primer trimestre del 2013,
beneficiado principalmente por la menor siniestralidad y por el mantenimiento de gastos
estables, elementos que también influyeron positivamente sobre el indice operacional el cual,
ascendente a 90,6%, estuvo levemente por bajo lo presentado a marzo de 2013.

Margen Operacional Consistentemente Positivo

El margen operacional enfrentado por la compafiia ha mostrado ciertas variaciones en el
tiempo, pese a lo cual se ha mantenido constantemente positivo (1,0% sobre prima directa a
marzo de 2014) reflejando la adecuada gestion realizada por la compafiia.

Inversiones y Riesgo de Activos

Mar 2014 Mar 2013 Dic 2013 Dic 2012 Dic 2011 Expectativas de Fitch
Act. Financieros/Reservas Ajustadas (veces) 1,18 1,15 1,17 1,15 1,11 Debido a que la composicion de las
inversiones responde a una estrategia de
Inv. Renta Variable/Patrimonio (%) 16,8 19,7 18,7 18,0 30,7 grupo, Fitch no espera variaciones
. sustanciales en el portfolio actual de
Retorno Inversiones (%) 52 5,8 3,8 4,5 1,7

inversiones.

Fuente: SVS, estimaciones Fitch

Inversiones Liquidas y de Moderado Riesgo de Crédito
e Inversiones concentradas en titulos de renta fija

e Posicion en renta variable alta en relacién a comparables

e Inversion inmobiliaria de flujos estables

e Adecuado calce de flujos de pasivos y estable rentabilidad
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Inversiones Concentradas en Titulos de Renta Fija

La compafiia no muestra variaciones relevantes en la composicion de inversiones respecto a
lo mantenido a marzo de 2013 (analisis excluye inversiones que respaldan CUI). Es asi como
el portfolio asociado se muestra mayoritariamente compuesto por instrumentos de deuda
(81,1%, incluyendo fondos mutuos) —principalmente titulos de largo plazo— los cuales
mantienen una adecuada liquidez y, en promedio, registran un riesgo de crédito ponderado de
‘A+(cl), el cual es considerado como moderado.

Posicion en Renta Variable Alta en Relacion a Comparables

Respecto al promedio del sistema de vida tradicional —y al promedio de sus comparables—
, la compafiia se muestra mas expuesta a variaciones de mercado producto de la mayor
proporcion en inversiones accionarias y de fondos de inversion con subyacente variable.
Es asi como dicha clase de instrumentos represent6 el 3,5% del total de inversiones,
mientras el promedio del sistema de vida tradicional lo hizo en cerca de un 1%. Cabe
sefalar, que las diferencias se mantienen en relacion al sistema tradicional en
consideracién a que la compafiia mantiene aun un stock de rentas vitalicias, por lo cual
las inversiones muestran una composicion mas similar a compafiias con una porcion
activa en dicha linea de negocios.

En relacion al patrimonio, la participacion en inversiones de renta variable represent6 el 16,8%,
el cual, considerado alto para el segmento donde la compafia es activa, a juicio de Fitch, no
significa un riesgo real a la solvencia de la compafiia. Pese a ello, la agencia se encuentra
atenta a la evolucion que mantenga esta proporcion de activos, tanto en su representatividad
sobre el portfolio de inversiones, como en su variabilidad de retorno y su efecto sobre el
patrimonio de la compafiia.

Inversién Inmobiliaria de Flujos Estables

Calce Flujos de Pasivo La inversion en activos inmobiliarios continda en torno al 8% del total de inversiones. La mayor
C(Dct::g:f:nmmdezm“ proporcion de dicha cartera se orienta a renta, lo que le significa la generacion de flujos
oo <) estables a la compafiia.

wFlijo de Activos  mFlujo de Pasivos
1.000

Adecuado Calce de Flujos de Pasivos y Estable Rentabilidad

600

400 El calce de activos y pasivos se mantiene estable en relacion a la informacién histdrica,
200 . I I I estando los pasivos calzados en un 100% hasta el tramo 8.

’ 0-2 4 6

e S S e S MR En términos de rentabilidad, la cartera de inversiones mantuvo un rendimiento muy alineado a
lo presentado el primer trimestre del afio 2013. La rentabilidad de las inversiones a marzo de

feese 2014 alcanzé un 5,2%, levemente por bajo el 2013, en donde rentabilizé un 5,8%.

Adecuacion de Reservas

Mar 2014 Mar 2013 Dic 2013 Dic 2012 Dic 2011 Expectativas de Fitch
Res. Riesgo en Curso / Reservas (%) 13,0 11,1 11,8 11,8 9,6 No se esperan variaciones relevantes en la
Res. Renta Vitalicia / Reservas (%) 38,5 41,0 40,1 41,8 45,8 constitucion de reservas en consideracion a que
Res. Valor del Fondo / Reservas (%) 30,0 66,7 43,0 58,5 57,1 ésta responde a la estructura de negocios y a los

requerimientos normativos sobre dichas lineas.

Superavit Inversiones/Patrimonio (%) 17,6 16,7 17,3 16,5 16,1

S/N: Sin informacion para el periodo
Fuente: SVS, estimaciones Fitch

Estable y Regulada Constitucién de Reservas
e Renta vitalicia concentra parte relevante de reservas técnicas
o Amplio superavit de inversiones y bajo riesgo de reinversion
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Constitucion de reservas
delineada por requerimientos
normativos

La metodologia de constitucion de
reservas se encuentra delineada por
los requerimientos regulatorios locales;
los cuales, en general, se comparan
favorablemente con la region.

El mantenimiento de tablas de
mortalidad  actualizadas para el
mercado chileno, el uso de supuestos
conservadores para el calculo del valor
presente neto de las obligaciones de
largo plazo y, en general, el bajo riesgo
de reservas de los otros productos de
seguros de vida resulta normalmente
en una soélida base de reservas
técnicas.

Renta Vitalicia Concentra Parte Relevante de Reservas Técnicas

El mantenimiento de un run off de renta vitalicia y la constitucion de reservas aplicadas a éstas
(de acuerdo a normativa vigente) mueve a la compafiia a tener una proporcién relevante de
reservas de rentas vitalicias, representativas del 38,5% de las reservas totales, aunque
marginalmente decreciente. Completan las reservas técnicas aquellas asociadas a seguros de
largo plazo, siendo las reservas matematicas representativas del 22,1% y las de valor del
fondo del 17,6%. Las reservas de riesgo en curso representaron una porcion menor
equivalente a 3,8%.

Amplio Superavit de Inversiones y Bajo Riesgo de Reinversion

La compaiiia continla mostrando superavit de inversiones representativo de reservas técnicas
y patrimonio en riesgo, representando éste el 30,0% del patrimonio contable, porcentaje que
se ha mantenido amplio durante los Ultimos periodos.

La compafiia mantiene una adecuada cobertura de flujos de pasivos, lo que se ha traducido en
una tasa de suficiencia de activos (TSA) de 0,96%, siendo reflejo de un bajo riesgo de
reinversion.

Reaseguros

Los niveles de retencién se mantienen altos, consistentes con el tipo de negocios abordados
por la compafiia (desgravamen de consumo) los cuales muestran niveles de severidad
comparativamente inferiores. A marzo de 2014 el nivel de retencion alcanzé el 95,3% de la
prima suscrita, levemente inferior a lo presentado el primer trimestre del 2013 (97,8%) y en
linea con el promedio del sistema comparable (94,8%).

La compafiia cuenta con contratos de reaseguro de excedentes, con prioridades de retencion
acotadas y cuyas contrapartes cuentan con alta calificacion crediticia limitando la exposiciéon
de contrapartes.

Para las lineas de vida y accidentes personales (individuales y colectivos), la compafiia cuenta
con un seguro catastréfico que protege la retencion hasta UF4.000, lo cual representa el 0,3%
del patrimonio, acotando de manera eficiente el riesgo al cual se expone la compaifiia.

BCI Seguros de Vida S.A.
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Apéndice A: Informacion Financiera Adicional

Resumen Financiero

BCl Vida
BALANCE GENERAL (millones pesos) mar-14 mar-13 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09
Activos Liguidables 117.841 109,432 112,036 109,124 98,896 95,406 92,475
Efectivo equivalente 2.060 1.735 4.708 1.580 6.962 433 802
Instrumentos financieros 115,781 107,697 107.328 107,544 91,933 94,973 91.673
Otras Inversiones 22,830 21,385 21.609 19.668 17.966 17.284 15,324
Avance polizas a o o o [ o 1]
Cuenta Unica de Inversidn 22,830 21.385 21.609 19,668 17.966 17.284 15.324
Participacignes grupo i) 0 0 0 0 0 o
Inversiones Inmobiliarias 9.613 9.4582 9.538 2.501 9.479 6.016 2.384
Propiedades de Inversidn 2,491 9,342 2.412 9,355 2,315 6.016 2,384
Leasing 122 140 126 146 165 o o
Otras Financieras a o o o a o a
Cuentas de Seguras 14,248 8.570 7.783 7.602 7.728 2.845 4.108
Deudores prima 9.502 4.015 4.418 3.632 3.002 2.329 2.324
Deudores reasegure 970 702 321 586 1.834 516 1.784
Deudores coaseguro 21 5 ] 23 i1 o ]
Participacidn reaseguro en reservas 3.755 3.849 3.039 3.360 2.881 o 1]
Active Fijo 2,093 2,106 2.097 2.108 2,182 0 o
Otros activos 3.584 2.834 2.924 2.930 3.660 2.516 1.229
TOTAL ACTIVOS 170,210 153.810 155.986 150.932 139.911 124.066 115.520
mar-14 mar-13 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09
Reservas Técnicas 119.539 113,491 114.532 112,148 105,323 93.833 87.379
Rissgo en Curso 15.510 12.596 13.502 13,198 10,077 7716 5.122
Matematicas 26.386 24,087 25.721 23.940 22,873 18.868 14.490
Matematicas Seguro 515 1] 0 0 4] 0 0 4]
Rentas Vitalicias 45,998 46,531 45,934 46,900 48,253 46,655 48.865
Rentas Privada 1] [ o o o o o
Reserva de Siniestros 10,640 11,280 9.545 2,607 7.193 4.361 3.695
Reservas CUI 21.006 18.996 19.832 18,503 16,926 16,233 15,207
Otras Reservas a [} o o o o o
Pasivo Financiero 1. 108 359 171 335 & 197 663
Cuentas de Seguros 2.830 1.770 1.681 1.882 2,409 2,282 5.407
Dewdas por reaseguro 1.366 1.057 430 1.159 1.313 1.430 2.199
Prima por pagar coasegure o a 7] o 370 7] 311
Otros 1,463 714 1.251 723 726 853 2.897
Otros Pasives 19.363 13.176 15.241 13.244 13.031 10.798 7.338
TOTAL PASIVOS 142.840 128.796 131.625 127.609 120.770 107111 100.786
Capital Pagado 7.545 7.545 7.545 7.545 7.545 7.547 7.618
Reservas (151) 35 (101) 73 110 1.038 1.047
Utilidad (Pérdida) Retenida 19,975 17.435 16,917 15.705 11,486 8.370 6.069
Otros ajustes o a ] o o ] o
PATRIMOHIO 27.370 25.015 24.360 23.323 19.140 16,955 14.734
BCI Seguros de Vida S.A. 8
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ESTADO DE RESULTADO (millones pesos) mar-14 mar-13 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09
Prima Retenida 25,472 17.843 78,441 73.245 69,245 53.623 45.783
Prima Directa y Aceptada 26,741 18.238 79.981 75.575 71.424 55,973 48.037
Prima Cedida 1.269 395 1.540 2.330 2.179 2.350 2.254
Variacién Reservas 3.550 140 3482 5.576 7072 8,369 5.149
Costo de Siniesto 6.874 6.124 23.677 23.632 18.454 14,630 12,201
Siniestro Directo y Aceptado 7.969 7.696 25.575 25.703 20.380 15.946 12.505
Siniestro Cedido 1.095 1.572 1.898 2.071 1.925 1.316 305
Costo de Renta 1.108 652 3.077 2.950 1,523 2.001 2,273
Resultado Intermediacion 4.880 2,971 15.045 13.091 13.800 10,966 2.004
Costo de suscripcion 4.9568 2.988 15.107 13.150 13.842 11.013 9.056
Ingresos por reassguro 88 17 62 58 42 47 52
Otros gastos 198 15 409 389 52 54 58
Margen de Contribucion 8.867 7.940 32.750 27.607 28.343 17.603 17.098

Costo de Administracién 8.590 7.925 29,416 26,526 22,285 15.555 15.525
Resultado inversiones 1.788 1.868 5111 5.831 2.007 &.461 6.745
Resultado Técnico de Seguros 2.060 1.883 8.445 6,912 8.065 8.508 8,318
Otros Ingresos y Gastos (25) 8 38 27 336 58 (344)
Meto unidades reajustables 1.524 119 2.354 {30) ] o o
Correccidn monetaria 2.455 0 o] 0
Resultado Antes de Impuesto 3.558 2.009 10.837 9.364 8.401 8.566 7.974
Impuestos 661 385 1.874 1.684 1,454 1,699 1.379
Resultado Meto 2.897 1.624 8.963 7.679 6.947 &6.867 6.595

Fuente: SVS, estimaciones Fitch
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Categorias de Clasificacion de Riesgo

Las obligaciones de compafiias de seguros se clasificaran en atencién al riesgo de
incumplimiento de las mismas, en categorias AAA, AA, A, BBB, BB, B, C, D y E, conforme a
las definiciones establecidas a continuacion.

Categoria AAA: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan la més alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Categoria AA: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una buena capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

Categoria BBB: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
0 en la economia.

Categoria BB: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan capacidad para el
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
0 en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y del capital.

Categoria B: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan el minimo de
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

Categoria C: Corresponde a las obligaciones de seguros que no presentan una capacidad de
pago suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

Categoria D: Corresponde a las obligaciones de seguros que no presentan una capacidad
para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de intereses o capital, o requerimiento de quiebra en curso.

Categoria E: Corresponde a aquellas obligaciones cuyo emisor no posee informacion
suficiente, o no tiene informacion representativa para el periodo minimo exigido para la
clasificacion, y ademas no existen garantias suficientes.

Con todo, esta clasificadora podra distinguir cada categoria con los signos «+» 0 «—». El signo
«+» se usara para distinguir las obligaciones de los aseguradores con un menor riesgo de
incumplimiento, en tanto que el signo «—» se utilizara para designar las obligaciones de mayor
riesgo.

En el caso de aquellas compafiias que presentan menos de tres afios de informacion
suficiente, de acuerdo a los criterios previamente definidos, ya sea por tener una presencia
inferior a dicho periodo en el mercado, por fusién o por divisién, sus obligaciones seran
clasificadas utilizando estos mismos procedimientos. Sin embargo, a continuacion de la letra
de clasificacién asignada se agregara una letra «i» minlscula, indicativa de que se trata de un
proceso de evaluacién realizado con menos informacién financiera que la disponible para el
resto de las compafiias.
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Las clasificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su
nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de clasificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES
Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO
ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO
EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2014 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall
Street, New York, NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La
reproduccién o distribuciéon total o parcial est4d prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion
factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con
sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informaciéon de fuentes
independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisiéon dada o
en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance
de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision
calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o
donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el
acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en
relacion con una calificacion sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos
de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto
a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro
e incorporan las hip6tesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se
pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales,
las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia
de ningun tipo. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision.
Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o
grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo
de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo.
Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.
Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de
Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada
a los inversores por el emisor y sus agentes en relaciéon con la venta de los titulos. Las calificaciones
pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversiéon de cualquier tipo. Las calificaciones
no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores
de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000
(u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10.000 y
USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicaciéon o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos,
el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

BCI Seguros de Vida S.A.
Agosto 2014

11



