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Renta Nacional Compañía de Seguros Generales S.A.  
Renta Generales 
Resumen Ejecutivo 

Factores clave de la clasificación 

Disminución de leverage en base a fortalecimiento patrimonial: La compañía mantiene un 

bajo nivel de endeudamiento (1,9 veces) que se compara favorablemente con el segmento 

comparativo (3,5 veces). Tras el aumento de capital efectuado durante el año 2012, Renta 

Generales experimentó una reducción en su apalancamiento, tendencia que se mantuvo 

producto del fortalecimiento patrimonial observado como resultado del aumento de las 

utilidades acumuladas. En relación a ello, Fitch estará atento a la estrategia de crecimiento de 

la compañía y el efecto que ello pueda tener en el nivel de endeudamiento de la compañía. 

Reducción en siniestralidad: A junio de 2013, la compañía experimentó un comportamiento 

favorable en los niveles de siniestralidad respecto a igual período del año 2012. El efecto se 

generó en un escenario de disminución de prima, en donde la limpieza de una porción de 

cartera más siniestrosa, y costos estables, permitieron sustentar el favorable comportamiento 

siniestral. Dicho efecto que se mostró con mayor intensidad en el ramo vehículos en donde la 

siniestralidad experimentó una caída desde 104% en junio 2013 a 60% a junio 2013. 

Volumen de negocios acotado afecta resultados operacionales: Los resultados 

operacionales se vieron influenciados positivamente por la tendencia favorable de la 

siniestralidad. En esta línea, la limpieza de cartera llevada a cabo durante el 2013, implica 

generar instancias de crecimiento atractivas con los actuales niveles de siniestralidad en una 

cartera de volumen todavía acotado, que le permita mantener el crecimiento de los resultados 

operacionales exhibidos a la fecha. 

Volatilidad del ingreso financiero: La clasificación incorpora la volatilidad al patrimonio 

aportada por la participación en inversiones de mayor volatilidad (acciones), representativas 

del 12,4% del patrimonio a junio de 2013. Si bien la posición accionaria mantiene una alta 

presencia bursátil y la exposición no ha significado una presión a la solvencia de la compañía, 

Fitch considera que ésta le otorga alta variabilidad al resultado neto, más aun considerando el 

comportamiento promedio de la industria y el del sistema comparable.  

Sensibilidad de la clasificación 

La perspectiva de la clasificación es estable en consideración a las tendencias mostradas por 

la compañía durante los últimos años en términos de generación de márgenes operacionales, 

participación de mercado, niveles de endeudamiento y exposición patrimonial a variaciones de 

mercado. 

Incrementos en la clasificación podrían generarse en base a un fortalecimiento del volumen de 

negocios que le permita mejorar su posicionamiento de mercado -aumentando con ello sus 

resultados operacionales- unido a la disminución de su participación en instrumentos de renta 

variable que le permitan una mayor estabilidad del ingreso financiero disminuyendo su 

exposición patrimonial. Por el contrario, disminuciones en la clasificación se podrían generar a 

partir de debilitamientos en las tendencias de apalancamiento, desempeño operacional, 

resultados netos y mayor volatilidad financiera. 
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Renta Nacional Compañía de Seguros Generales S.A.  
Renta Generales 
Informe de Clasificación 

Factores clave de la clasificación 

Disminución de leverage en base a fortalecimiento patrimonial: La compañía mantiene un 

bajo nivel de endeudamiento (1,9 veces) que se compara favorablemente con el segmento 

comparativo (3,5 veces). Tras el aumento de capital efectuado durante el año 2012, Renta 

Generales experimentó una reducción en su apalancamiento, tendencia que se mantuvo 

producto del fortalecimiento patrimonial observado como resultado del aumento de las 

utilidades acumuladas. En relación a ello, Fitch estará atento a la estrategia de crecimiento de 

la compañía y el efecto que ello pueda tener en el nivel de endeudamiento de la compañía. 

Reducción en siniestralidad: A junio de 2013, la compañía experimentó un comportamiento 

favorable en los niveles de siniestralidad respecto a igual período del año 2012. El efecto se 

generó en un escenario de disminución de prima, en donde la limpieza de una porción de 

cartera más siniestrosa, y costos estables, permitieron sustentar el favorable comportamiento 

siniestral. Dicho efecto que se mostró con mayor intensidad en el ramo vehículos en donde la 

siniestralidad experimentó una caída desde 104% en junio 2013 a 60% a junio 2013. 

Volumen de negocios acotado afecta resultados operacionales: Los resultados 

operacionales se vieron influenciados positivamente por la tendencia favorable de la 

siniestralidad. En esta línea, la limpieza de cartera llevada a cabo durante el 2013, implica 

generar instancias de crecimiento atractivas con los actuales niveles de siniestralidad en una 

cartera de volumen todavía acotado, que le permita mantener el crecimiento de los resultados 

operacionales exhibidos a la fecha. 

Volatilidad del ingreso financiero: La clasificación incorpora la volatilidad al patrimonio 

aportada por la participación en inversiones de mayor volatilidad (acciones), representativas 

del 12,4% del patrimonio a junio de 2013. Si bien la posición accionaria mantiene una alta 

presencia bursátil y la exposición no ha significado una presión a la solvencia de la compañía, 

Fitch considera que ésta le otorga alta variabilidad al resultado neto, más aun considerando el 

comportamiento promedio de la industria y el del sistema comparable.  

Sensibilidad de la clasificación 

La perspectiva de la clasificación es estable en consideración a las tendencias mostradas por 

la compañía durante los últimos años en términos de generación de márgenes operacionales, 

participación de mercado, niveles de endeudamiento y exposición patrimonial a variaciones de 

mercado. 

Incrementos en la clasificación podrían generarse en base a un fortalecimiento del volumen de 

negocios que le permita mejorar su posicionamiento de mercado -aumentando con ello sus 

resultados operacionales- unido a la disminución de su participación en instrumentos de renta 

variable que le permitan una mayor estabilidad del ingreso financiero disminuyendo su 

exposición patrimonial. Por el contrario, disminuciones en la clasificación se podrían generar a 

partir de debilitamientos en las tendencias de apalancamiento, desempeño operacional, 

resultados netos y mayor volatilidad financiera. 
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Tamaño y Posición de Mercado  

Compañía multiproductora, pequeña y con foco en vehículos 

Renta Generales corresponde a una compañía multiproductora con especial foco en el 

segmento vehicular, ramo que a junio de 2013 representó el 56,0% de su prima directa y el 

74,8% de la porción de prima retenida.  

La participación de mercado de la compañía es pequeña (0,86%), posicionamiento que mostró 

un deterioro respecto del año 2012, periodo en el que representaba algo más que el 1% del 

primaje total. La caída en la participación estuvo generada a partir de la disminución de un 

16,8% de la prima directa de la compañía, impulsada principalmente por el retroceso en la 

prima proveniente del ramo vehicular, el cual disminuyó un 15% en relación al primer semestre 

del año 2012. Otras reducciones importantes se atribuyen a los ramos de property y SOAP, los 

que se redujeron en un 50% en relación a su participación en la prima total a junio de 2012. 

Estructura de Propiedad Neutral a la Clasificación 

La propiedad de la compañía se concentra en Inversiones las Cruces (76,0%) y Sociedad 

Agrícola Ganadera y Forestal Las Cruces (24,0%), ambas relacionadas al grupo de capitales 

locales ligado al empresario Francisco Javier Errázuriz. Dicho grupo empresarial participa en 

diversas industria en el país, principalmente en los segmentos agropecuarios, pesquero, 

forestal, distribución automotriz, minero, seguros y construcción e inmobiliario. 

Perfil de la Industria y Ambiente Operativo 

En opinión de Fitch, la industria de seguros en Chile presenta un alto grado de madurez en el 

contexto regional, un ambiente de alta competencia, aunque sin debilitar criterios 

eminentemente técnicos de tarificación y suscripción, y un mix de productos balanceado. 

Paralelamente la industria de seguros en el país mantiene índices de penetración y densidad 

por sobre el promedio de la región (4,2% del PIB y USD 646 per cápita a Diciembre de 2012 

respectivamente), favorecido por un amplio volumen de coberturas ligadas a administración de 

activos en el segmento de vida. Fitch estima que a pesar de la madurez del mercado, existen 

amplios espacios de profundización del segmento considerando que dichos índices en países 

desarrollados son ampliamente superiores.  

En Chile participan 59 entidades aseguradoras (31 de Vida y 28 de Generales), con un 

volumen de primaje consolidado a diciembre de 2012 por $5.493.798 millones (USD 11.293 

millones), manteniendo atractivas tasas de crecimiento. Particularmente el segmento de 

seguros generales mantiene un perfil de prima balanceado multiproducto y multisegmento, sin 

embargo el segmento vehicular e incendio/terremoto mantienen una mayor concentración 

relativa de la actividad 24,4% y 35,0% a diciembre de 2012 respectivamente. Paralelamente 

las coberturas agrupadas en misceláneos, accidentes personales y robo han evidenciado 

tasas de crecimiento amplias en torno al 16% promedio en los últimos años y concentran un 

18,3% del primaje a diciembre de 2012, favorecidos por la alta penetración que han logrado 

los canales de distribución masivos y de affinity.  

La industria de seguros generales mantiene un perfil eminentemente técnico de suscripción y 

tarificación que si bien refleja retornos operativos algo volátiles se mantienen positivos ($2.403 

millones a diciembre de 2012) e índices combinados históricos inferiores a 100%. En esta 

línea, el perfil de inversiones mantiene una concentración marcada en instrumentos de renta 

Metodologías Utilizadas 

Metodología de Seguros 
informada a la Superintendencia 
de Valores y Seguros (SVS). 
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fija de plazo acotado, limitando el riesgo de crédito y volatilidad de retornos financieros, 

permitiendo a la industria reflejar adecuados indicadores de liquidez respecto de las 

características de sus obligaciones.   

A diciembre de 2012, la utilidad neta del segmento de compañías de seguros generales 

alcanzó los $48.638 millones (USD 100 millones) y evidenció una disminución de 7,8% 

respecto del año anterior, explicado principalmente por un margen de contribución más 

ajustado influido en parte por la aplicación de los criterios contables IFRS y su efecto en ajuste 

de reservas. Sin embargo la industria continúa mostrando indicadores de retorno atractivos, 

aunque ajustados en comparación a la región (ROAA 1,68% y ROAE 9,86%). 

Junto con lo anterior cabe destacar el Riesgo soberano de Chile, el cual le da solidez al marco 

operativo y regulatorio (Calificaciones de Chile: Moneda extranjera 'A+' / Estable, Moneda 

local 'AA-' / Estable, Techo soberano 'AA+'). 

 

Análisis Comparativo 

Peer Group  

Junio-2013 Rating Leverage Combinado Operacional ROA (%) ROE (%) 
PrimaDirecta 

($M) 
Utilidad 

Neta ($M) 
Siniestralidad 

Neta (%) 
Retención  

(%) 

PentaSecurity A+ 4,3 99,0 98,5 1,3 12,1 100.285 1.930 56,7 52,1 

BCI Generales AA- 3,7 93,2 89,5 6,6 34,1 105.977 7.977 53,4 89,4 

Renta Generales BBB- 1,9 86,4 84,6 8,7 31,6 7.707 918 56,4 74,5 

Magallanes A+ 3,6 99,0 97,9 1,5 9,4 81.224 1.473 60,4 71,4 

Consorcio A+ 2,3 101,0 97,9 2,1 7,8 25.162 726 61,5 89,6 

Liberty AA- 3,5 104,7 101,9 0,1 0,8 81.830 164 52,4 67,5 

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros 
 

Análisis Comparativo 

Si bien la industria de seguros generales muestra una importante gama de productos, el 

primaje agregado se encuentra concentrado en dos ramas principales: vehículos y terremotos; 

los que en conjunto representaron al cierre del año 2012, más del 50% del primaje total. El 

ramo vehicular se consolida como el principal con el 27% de la prima total y con un 

crecimiento de 14,6% a diciembre de 2012, superior al crecimiento experimentado por la 

industria en su totalidad. 

Durante el año 2012, las compañías del grupo comparativo mostraron también un aumento en 

su actividad, el cual, acompañado de una estabilidad en los costos, permitió obtener 

resultados positivos (ROAA promedio de 6,6% y ROEA de 15,9%). En este contexto si bien la 

compañía mostró resultados positivos, incuso superiores a los de su comparable, los niveles 

de crecimiento del primaje experimentaron un retroceso, afectando la participación relativa de 

ésta dentro de la industria y dentro del grupo comparativo.  

El nivel de endeudamiento se ha mantenido dentro de los márgenes normativos, siendo el 

promedio del peer superior al registrado por la industria (3,2 veces versus 2,5 veces), situación 

influenciada principalmente por la injerencia de compañías con un mayor foco a riesgos de 

retención. El apalancamiento de la compañía muestra desviaciones respecto a sus 

comparables, principalmente por el menor volumen de negocios enfrentado, llevándola a la 
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fecha a sustentar un índice de deuda sobre patrimonio bajo, inferior al experimentado por el 

promedio de la industria. 

Los índices de siniestralidad de la industria se encuentran en torno al 48%, teniendo el grupo 

comparativo un índice promedio de 56,8%. Unido a ello y en términos de desempeño, la 

industria muestra un índice operacional de 92,4%, favorable en relación al observado por el 

grupo comparable (95,1%). 

En relación a lo anterior, la compañía muestra índices competitivos teniendo un índice de 

siniestralidad alineado al grupo comparable, y un índice operacional positivo en comparación a 

éstos, favorecido en parte por los beneficios operacionales en términos de costos que ostenta 

al mantener una relación fluida con su relacionada de seguros de vida. 

Capitalización y Apalancamiento 

Ratios Jun 13 Jun 12 Dic 12 Dic 11 Dic 10 Dic 09 Expectativas de Fitch 

Pasivo Exigible /Patrimonio (veces)* 1,9 2,7 2,6 3,3 3,9 3,2 La estrategia de crecimiento de la 
compañía debería significar un 
incremento en el nivel de apalancamiento, 
aunque contenido, y de ser necesarios 
aportes de capital para sustentar tal 
crecimiento serán realizados. 

Prima Retenida  / Patrimonio (veces) 1,8 2,7 2,5 3,5 3,6 3,7 

Utilidad Retenida/Patrimonio (veces) 0,2 0 0,04 -0,05 -0,06 -0,04 

Patrimonio / Activos (veces) 0,31 0,24 0,24 0,23 0,21 0,24 

Prima Neta Anualizada / Patrimonio (veces) 2,2 2,4 2,4 3,9 4,0 3,9 

Fuente: SVS, Fitch 
*Corresponde al Pasivo descontado la participación de reservas por reaseguro 
 

Bajo nivel de endeudamiento  
• Fortalecimiento patrimonial disminuye apalancamiento 

• Posición accionaria aporta mayor volatilidad al patrimonio 

Fortalecimiento patrimonial disminuye apalancamiento 

Durante el último año móvil la compañía ha experimentado una disminución en sus índices de 

apalancamientos, favorecidos éstos por el incremento patrimonial proveniente tanto del 

aumento de capital efectuado a junio de 2012, como también por el aumento de la base 

patrimonial como consecuencia de la incorporación de una mayor retención de utilidades. 

El índice de pasivos exigibles sobre patrimonio muestra una tendencia favorable, llegando a 

junio de 2013 a un valor de 1,8 veces (x). La caída en el valor del indicador muestra un 

comportamiento más marcado a partir del cierre del año 2012, en donde el aumento del 

patrimonio estuvo acompañado de caídas en el volumen de negocios, reduciendo con ello 

también el nivel de pasivos.  

La estabilización del volumen de negocios e incluso el potencial crecimiento de los mismos, 

significaría incrementos en los niveles de endeudamiento, los cuales sin embargo estarían 

acotados en base a los potenciales aportes de capital comprometidos. 

A junio de 2013 el patrimonio de la compañía se encuentra compuesto en un 82,2% por capital 

pagado y en un 17,8% por utilidades retenidas, tomando éstas una mayor relevancia dentro 

del capital total. La compañía no contempla a la fecha la entrega de dividendos, por lo que la 

base patrimonial no debiese verse afectada por éste factor.  

Posición accionaria aporta mayor volatilidad al patrimonio 

La composición de inversiones de la compañía muestra una mayor proporción relativa de 

activos accionarios, la cual equivalente al 12,4% del patrimonio a junio de 2013, supera 

ampliamente la posición mantenida tanto por sus comparables como por la industria de 
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generales. Si bien a la fecha dicha posición no ha ejercido posición sobre la solvencia de la 

compañía, sí ha significado incorporar mayor volatilidad al patrimonio en base a los 

movimientos de los ingresos financieros, ingresos que representan cerca del 14% de la utilidad 

del período. 

Desempeño Operativo 

Ratios Jun 13 Jun 12 Dic 12 Dic 11 Dic 10 Dic 09 Expectativas de Fitch 

Índice Combinado (%) 86,4 105,5 102,7 105,5 107,5 107,5 El desempeño operativo se vio 
fuertemente influenciado a junio de 2013 
por la alta liberación de reservas en el 
período y por la limpieza de cartera. Los 
resultados debiesen estabilizarse en el 
mediano plazo conforme se estabilice la 
estrategia de crecimiento de la 
compañía. 

Índice Operacional (%) 84,6 103,3 102,4 105,0 103,5 102,4 

Siniestralidad Neta (%) 56,4 84,6 75,1 68,4 68,1 70,1 

Gastos de admin. / Prima Directa (%) 18,0 16,8 14,6 19,2 18,7 18,3 

ROAA* % 8,7 2,2 2,1 0,1 -0,3 0,8 

ROEA* % 31,6 9,1 8,6 0,5 -1,2 3,7 

Fuente: SVS, Cálculos Fitch  

(*) Anualizado 

Fortalecimiento de resultados operacionales 
• Limpieza de cartera favorece rentabilidad de la compañía  

• Liberación de reservas impacta positivamente los resultados operacionales 

• Índice de eficiencia favorecido por integración con su relacionada de vida 

Limpieza de cartera favorece rentabilidad de la compañía 

Revirtiendo los resultados negativos obtenidos durante el 2012, la compañía muestra a junio 

de 2013 una utilidad equivalente a $918 millones. Lo anterior se da ante un escenario de 

disminución de prima, atribuyendo el comportamiento de la utilidad a la eliminación de un 

porcentaje importante de cartera de mayor siniestralidad. 

El crecimiento de la utilidad a junio de 2013 impactó positivamente los índices de rentabilidad 

sobre activos y patrimonio, este último mostrando un incremento de aproximadamente 20% 

respecto al último año móvil. La utilidad estuvo favorecida principalmente por el mejoramiento 

de los márgenes operacionales, los que negativos los trimestres previos, representaron a junio 

de 2013 el 12,1% de la prima directa. 

Pese a lo anterior, el ingreso de la compañía se presenta con cierto grado de volatilidad, 

influido por la alta participación en títulos de renta variable (en relación a sus pares y a la 

industria), los cuales representaron cerca del 10% de la cartera de inversiones.  

Liberación de reservas impacta positivamente los resultados operacionales 

El índice combinado muestra un comportamiento favorable, reduciéndose a junio de 2013 a 

74,6% desde un 105,5% en junio de 2012. El mejoramiento del indicador se da en el marco de 

la liberación de reservas ocurridas durante el último año móvil como consecuencia de la menor 

actividad mostrada por la compañía. De esta forma, y conforme a la estrategia de crecimiento 

planteada, se espera que en el mediano-largo plazo los niveles se estabilicen en porcentajes 

más cercanos a lo históricamente observados. 

La disminución de la variación de reservas técnicas significó una caída en la siniestralidad de 

casi treinta puntos porcentuales respecto a junio de 2012, llegando a junio de 2013 a 56,4%. 

La disminución se vio influenciada principalmente por la reducción de la siniestralidad del ramo 

vehículos, el cual experimentó un retroceso de más de 40%. 

Índice de eficiencia favorecido por integración con su relacionada de vida 
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El índice de eficiencia medido a través de gastos de administración sobre prima suscrita, sufrió 

un pequeño retroceso, explicado principalmente por la caída en el primaje. Los costos de 

administración se han mantenido estables durante el período, favorecidos por el 

mantenimiento de una estructura organizacional relativamente liviana, con un alto grado de 

integración con su relacionada de vida. De esta forma, y pese al retroceso mostrado en el 

período, la compañía continúa mostrando un indicador de eficiencia favorable en relación a 

compañías comparables. 

 

Inversiones / Liquidez  

Ratios Jun 13 Jun 12 Dic 12 Dic 11 Dic 10 Dic 09 Expectativas de Fitch  

Inv. Acciones / Activo (%) 3,8 5,4 3,7 5,8 6,6 6,1 En consecuencia con la estrategia de 
inversiones planteada por la compañía, 
Fitch espera una paulatina reducción del 
componente variable de la cartera, 
aportando positivamente a la estabilidad 
de los flujos financieros de ésta. 

Rotación Cuentas por Cobrar (días) 175 160 169 155 155 146 

Inversiones / Reservas Ajustadas (%) 92,9 86,0 84,3 82,1 77,2 74,6 

Act. Fijo (incl. uso propio) / Patrimonio (%) 0,83 0,74 0,97 0,83 0,77 1,15 

 
Fuente: SVS, Cálculos Fitch 
 

 
     

Portfolio de inversiones orientado a instrumentos de renta fija  
• Inversiones líquidas y de alta calidad crediticia 
• Proporción accionaria alta en relación a compañías comparables 

Inversiones líquidas y de alta calidad crediticia 

Renta Generales mantiene una cartera de inversiones con una alta concentración en 

instrumentos de deuda, representativos a junio de 2013 de más del 80% de las inversiones 

financieras. En términos de liquidez, el portfolio de deuda mantiene una estructura de madurez 

con un 15% en títulos con vencimiento inferior a 30 días, los que unidos al 11% en cuentas 

corrientes y al 9% en depósitos a plazo, le otorgan a la compañía una adecuada liquidez en 

relación a las necesidades propias de sus operaciones. 

La cartera de deuda se compone de títulos con alta clasificación crediticia, promediando un 

riesgo de crédito ponderado de ‘AA-(cl)’, en línea con el comportamiento mostrado por 

compañías de similar orientación.  

Proporción accionaria alta en relación a compañías comparables 

A junio de 2013 el componente accionario del portfolio de inversiones representó el 9,1% de 

las inversiones financieras y el 12,4% del patrimonio. La participación de dichos títulos en la 

cartera de inversiones es considerada alta en relación a lo presentado por compañías 

comparables y por la industria agregada de seguros generales, las cuales presentan una 

inversión accionaria equivalente a 2,1% y 0,9% sobre patrimonio respectivamente. Asimismo 

el análisis incorpora la alta concentración mantenida por el portfolio de acciones, estando éste 

representado en un 99,3% por un emisor. 

Si bien a la fecha el componente accionario no ha ejercido presión sobre la solvencia de la 

compañía, la agencia analizaría positivamente la disminución de la misma, debido a la 

volatilidad que ella significa para su resultado neto y por ende en su patrimonio. En este 

sentido, Fitch estará atento al cumplimiento de la estrategia de inversiones de Rentas 

Generales la cual expone una reducción paulatina de esta clase de instrumentos. 

 

 



 

 

Renta Nacional Compañía de Seguros Generales S.A.     7 

Octubre, 2013  

Seguros 

Adecuación de Reservas  

Ratios Jun 13 Jun 12 Dic 12 Dic 11 Dic 10 Dic 09 Expectativas de Fitch  

Reserva / PRNG (veces) 0.84 1.04 1.02 0.74 0.92 0.74 La estabilización del volumen de negocios 
deberá implicar un incremento en los 
niveles de reserva.  

Res. Riesgo en Curso / Prima Retenida (veces) 0.61 0.55 0.58 0.42 0.42 0.42 

Res. Siniestro + IBNR / Prima Retenida (veces) 0.34 0.32 0.3 0.28 0.39 0.24 

Fuente: SVS, Cálculos Fitch 
*Anualizada 

Constitución de reservas regida por normativa 

La metodología de constitución de reservas se encuentra delineada por los requerimientos  

regulatorios locales; los cuales en general se comparan favorablemente con la región y 

reflejan la visión prudencial del regulador. Debido a la regulación vigente y el efecto en las 

reservas, éstas se han mostrado estables a la fecha, tendencia que debiese mantenerse en el 

largo plazo. 

Producto de la reducción en el volumen de negocios, el índice de reserva sobre prima muestra 

un retroceso durante el último año móvil, posicionando a la compañía por bajo el comparable y 

la industria. 

Consistente con su composición de negocios, las reservas se encuentran concentradas en 

reservas de riesgo en curso, siendo éstas representativas del 60,9% del total de reservas a 

junio de 2013. 

Retención y Reaseguro  

Los niveles de retención son altos, en línea con una mayor exposición a líneas de negocios de 

menor severidad y de riesgos atomizados. A junio de 2013 el índice de prima retenida sobre 

prima directa ascendió a 74,5%, porcentaje que se ha mantenido en similares términos 

durante los últimos años.  

Los ramos que presentaron mayores niveles de cesión correspondieron a property y a ramos 

técnicos, los que tuvieron niveles de retención promedio de 41,0% y 33,0% respectivamente. 

Por el contrario, y consistente con la estructura de negocios, la mayor retención la ostentó el 

ramo de vehículos con casi su talidad de prima retenida. 

La empresa cuenta con un programa de protección que combina adecuadamente coberturas 

de tipo proporcional y no proporcional que cubre su retención a siniestros de severidad. 

Respecto al anterior análisis, los contratos no presentaron diferencias significativas. 

Las coberturas proporcionales son definidas por línea de negocio incluyendo mayormente 

programas cuota parte con prioridades relativamente acotadas, destacando la capacidad de 

incluir líneas facultativas. Su retención se mantiene protegida con un contrato catastrófico 

extensivo a toda la cartera. La exposición máxima a catastrófico equivale a 2,6% del 

patrimonio con un costo de reinstalación similar.  
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