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Factores clave de la clasificacion

Limitada Historia. La clasificacién asignada a Assurant en Categoria ‘Ei (cl) refleja su
limitada base histérica de informaciéon tras la autorizacion de sus estatutos e inicio de
operaciones por parte del organismo supervisor (Superintendencia de Valores y Seguros) el
24 de Abril de 2012.

Informacion financiera no representativa de tendencia. A dic-12 registré una pérdida neta
por $204 millones, determinada principalmente por los efectos de ajuste de reservas IBNR en
una cartera de prima que entré con fuerza en el tercer trimestre del afio. Sus indicadores de
rentabilidad son poco representativos, considerando que la compafia comercializé prima solo
durante el segundo semestre del afio. En tanto, el efecto IBNR continla notdndose al cierre
del primer trimestre de 2013, registrando una pérdida neta por $58,3 millones.

Fuerte generacion inicial de prima. Durante el 3* y 4° trimestre de 2012, Assurant registré
un explosivo primaje producto del traspaso de la cartera de proteccion a teléfonos mdviles que
fue administrada por su relacionada de servicios hasta la constitucion de la aseguradora. En
tanto a mar-13 la compafiia mantiene la suscripcién de dicha cartera como contrato Unico, sin
embargo ésta debiese reflejar un volumen gradual de incremento en el primaje ($259 millones).

Dadas las caracteristicas del negocio, la compafiia podria enfrentar incrementos bruscos de
prima y reflejar una dispersion estacional respecto de los proforma hasta el afio 4.

Acotado Apalancamiento. Si bien la compafiia mantiene un acotado leverage (0,85 veces a
mar-13), Fitch estima que éste podria incrementarse paulatinamente en la medida que logre
un volumen de operaciones de mayor madurez. A su vez, Fitch estima que su base patrimonial
aun presenta una acotada holgura para afrontar potenciales volatilidades frente a los
requerimientos de patrimonio minimo exigidos por la norma (UF90.000).

Experiencia del grupo controlador en el segmento de negocios definido. Las lineas
abordadas por Assurant en Chile cuentan con el apoyo de Assurant Solutions, division
especializada de Assurant Inc. en el desarrollo, suscripcién y comercializacion de productos de
especializacién, como garantias extendidas y otras lineas de proteccién de bienes de
consumo, con mas de 35 afios de experiencia y 56 millones de clientes a nivel mundial.

Retencion total de riesgos. La compafiia ha definido para una primera etapa de operaciones
una estrategia de retencion total de los riesgos suscritos, favorecido por la atomizacion y
acotados riesgos individuales de su cartera. Fitch valora la flexibilidad potencial en el acceso a
protecciones de reaseguro para su cartera como parte de Assurant Solutions.

Sensibilidad de la clasificacion

La perspectiva es Estable. La perspectiva de la clasificacién se sustenta en que la agencia
no vislumbra cambios relevantes en la estrategia operativa y comercial de la compafiia para el
corto-mediano plazo que puedan ameritar un cambio en su clasificacion de riesgo.

Cambios en la clasificacién serian gatillados por una historia financiera més cercana a los 3
afios de operaciones.
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Metodologias Utilizadas

Metodologia de Seguros informada
a la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS).

Tamafo y Posicion de Mercado

Foco a segmento especializado de nicho.
e Foco de negocios orientado a la gestién de garantias de fabricante y garantia extendida

e Objetivo orientado a liderar un segmento especializado en el cual el grupo Assurant
mantiene una amplia experiencia

e  Estructura organizacional liviana y flexible, altamente sinérgica a nivel de grupo

Foco de negocios orientado a la gestién de garantias de fabricante y garantia
extendida

Assurant Compafiia de Seguros Generales (Assurant) se constituyo el 24 de Abril de 2012. Si
bien su constitucién es considerada reciente, Fitch ha incorporado la experiencia desarrollada
por ésta en el mercado local, en el cual participéd previamente administrando garantias por
medio de un formato de servicios y utilizando una estructura de fronting entre una tercera
compaiiia en Chile y su casa matriz como aceptante del reaseguro.

Su foco de negocios incorpora tres lineas de productos centrales en las cuales Assurant
mantiene una sélida experiencia a nivel internacional (garantia de fabrica, proteccion de
celulares y garantia extendida), destacando a la vez su conocimiento en el manejo de canales
de distribucion masivos de tipo sponsors.

Su volumen de primaje durante el 2012 super6 ampliamente las proyecciones iniciales
inlcuidas en el plan de negocios proforma, alcanzando los $1.593 millones, la cual se explica
por la velocidad de transferencia del canal referido de telefonia celular que administraba
previamente. Paralelamente la compafia mantiene en carpeta y estado avanzado algunos
proyectos que permitirian generar una nuevo salto en el volumen de primaje hacia fines de
2013.

Las proyecciones de la compafiia incorporan un crecimiento sostenido a tasas altas (sobre
50% en una etapa de mediano plazo), sin embargo se posicionard como un actor pequefio
considerando su foco de nicho y perfil monoproductor. A su vez, su plan de negocios incorpora
una diversificacion progresiva del mix de distribucion, sin embargo Fitch estima que dado el
enfoque de coberturas y la concentracion del retail en el pais, la compafiia enfrentaria una
concentracion de sus distribuidores ain cuando opere con un amplio volumen de asociados. A
dic-12 Assurant registré una participacion de mercado de 0,1% en base a la prima directa.

Objetivo orientado a liderar un segmento especializado en el cual el grupo
Assurant mantiene una amplia experiencia

Las lineas de negocios defindas por Assurant para ser comercializadas en el mercado local se
enmarcan dentro de la actividad provista por Assurant Solutions a nivel mundial, segmento de
negocios central a nivel de Assurant Inc.

Las entidades ligadas a Assurant Solutions desarrollan, suscriben y comercializan productos
de especializacion, como garantias extendidas y otras lineas de proteccion de productos,
centrados en su experiencia de mas de 35 afios en contratos de distribucion con canales
masivos y paralelamente apoyo estratégico de una amplia red de proveedores de servicios
técnicos de marcas. Asi los ingresos netos provenientes de Assurant Solutions alcanzaron a
dic-12 los USD 3.290 millones con una prima directa por USD 4.072 millones, brindando
servicios a mas de 56 millones de clientes a nivel mundial.
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Gobierno Corporativo
Fitch valora la promulgacion de la
nomativa de Gobiemos Corporativos
emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros (Jun-11), la cual si
bien ya existia en la mayor parte de la
industria, estandariza protocolos.

En base a los criterios de Fitch, las
policas de gobiemo corporativo no
generan un beneficio en la clasificacion
asignada, sin embargo pueden presionar
a la baja en caso de ser deficientes.

Assurant al ser parte de un grupo
interacional se beneficia de las mejores
précticas de gobiemo corporativo,
presentando: un cuerpo directivo que se
encuentra alineado con la estrategia de
Su matriz.

Presentacién de Cuentas

Los estados financieros a dic-12 fueron
auditados por PWC e incluye las
siguientes  observaciones, que la
compafila se encuentra en proceso de
subsanar.

1. Reclasificacion de unidades
de reajuste

2. Nota de administracion de
riesgos

A su vez, PWC observé un déficit de

inversiones representativas, el cual se

informé subsanado por la compatfiia el 27
de febrero de 2013.

Estructura organizacional mixta, liviana y flexible, altamente sinérgica a nivel
de grupo

La estructura organizacional es flexible y liviana, revelando sinergias con su empresa
relacionada de servicios y la operacion de Assurant en Argentina, quienes se mantienen
altamente involucrados en la gestion local. La compafiia cuenta con una Gerencia General
basada en Santiago asi como estructuras locales de marketing, ventas y finanzas. En tanto el
area actuarial y otras areas ejecutivas son asumidas directamente por los ejecutivos de
Assurant Argentina Compafiia de Seguros S.A..

El modelo de negocios mantiene una estructura de gastos mayormente variables, de limitada
injerencia de gastos fijos en una etapa de madurez, ain cuando tiende a un componente de
costos de intermediacion de relevancia.

Estructura de Propiedad Neutral a la Clasificacion

La propiedad de Assurant se mantiene
ligada al grupo asegurrador Assurant
Inc. por medio de las sociedades Abig
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a dic-12 alcanz6 los USD8.508

millones, una utilidad operativa de USD449 millones y un patrimonio de USD4.355 millones. La
entidad mantiene una sélida posicion en el mercado norteamericano, el cual concentra su
actividad central. Paralelamente sus operaciones internacionales mantienen oficinas en 12
paises, destacando su presencia directa en Latinoamérica a través de oficinas en Argentina,
Chile, Brasil y México.

Su actividad se estructura sobre cuatro segmentos de negocios centrales: 1. Assurant
Solutions, 2. Assurant Health, 3. Assurant Specialty Property y 4. Assurant Employee Benefits,
abordando a través de éstos una vasta gama de productos se seguros tanto en los segmentos
de vida, salud y generales.

Perfil de la Industria y Ambiente Operativo

En opinion de Fitch, la industria de seguros en Chile presenta un alto grado de madurez en el
contexto regional, un ambiente de alta competencia, aunque sin debilitar criterios
eminentemente técnicos de tarificacion y suscripcion, y un mix de productos balanceado.
Paralelamente la industria de seguros en el pais mantiene indices de penetracién y densidad
por sobre el promedio de la region (4,2% del PIB y USD 646 per capita a Dic-12
respectivamente), favorecido por un amplio volumen de coberturas ligadas a administracion
de activos en el segmento de vida. Fitch estima que a pesar de la madurez del mercado,
existen amplios espacios de profundizacion del segmento considerando que dichos indices en
paises desarrollados son ampliamente superiores.
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En Chile participan 59 entidades aseguradoras (31 de Vida y 28 de Generales), con un
volumen de primaje consolidado a dic-12 por $5.493.798 millones (USD 11.293 millones),
manteniendo atractivas tasas de crecimiento. Particularmente el segmento de seguros
generales mantiene un perfil de prima balanceado multiproducto y multisegmento, sin
embargo el segmento vehicular e incendio/terremoto mantienen una mayor concentracion
relativa de la actividad 24,4% y 35,0% a dic-12 respectivamente. Paralelamente las coberturas
agrupadas en miscelaneos, accidentes personales y robo han evidenciado tasas de
crecimiento amplias en torno al 16% promedio en los uUltimos afios y concentran un 18,3% del
primaje a dic-12, favorecidos por la alta penetracion que han logrado lo canales de distribucion
masivos y de affinity.

La industria de seguros generales mantiene un perfil eminentemente técnico de suscripcion y
tarificacion que si bien refleja retornos operativos algo volatiles se mantienen positivos ($2.403
millones a dic-12) e indices combinados histéricos inferiores a 100%. En esta linea, el perfil de
inversiones mantiene una concentracion marcada en instrumentos de renta fija de plazo
acotado, limitando el riesgo de crédito, volatilidad de retornos financieros y permite a la
industria reflejar adecuados indicadores de liquidez respecto de las caracteristicas de sus
obligaciones.

A dic-12, la utilidad neta del segmento de compafilas de seguros generales alcanzé los
$48.638 millones (USD 100 millones) y evidencié una disminucion de 7,8% respecto del afio
anterior, explicado principalmente por un margen de contribucién mas ajustado influido en
parte por la aplicacion de los criterios contables IFRS y su efecto en ajuste de reservas. Sin
embargo la industria continla mostrando indicadores de retorno atractivos, aunque ajustados
en comparacion a la region (ROAA 1,68% y ROAE 9,86%).

Junto con lo anterior cabe destacar el Riesgo soberano de Chile, el cual le da solidez al marco
operativo y regulatorio (Calificaciones de Chile: Moneda extranjera 'A+' / Estable, Moneda local
'AA-' | Estable, Techo soberano 'AA+").

Analisis Comparativo

Atractivo desarrollo de segmento de especializacién en productos y
canales

Dentro de la industria local los segmentos de nicho y especializados paulatinamente han
tomado una mayor relevancia en términos de primaje, particularmente aquellos impulsados por
acuerdos comerciales con distribuidores masivos, ya sea bancaseguros, retail o affinity.

La industria de seguros de garantia extendida en Chile se presenta acotada en términos de
participantes, sin embargo los segmentos de especializacion han mostrado atractivos
margenes técnicos y de retorno, y adicionalmente los grandes multiproductores han dejado
espacio suficiente al posicionamiento de compariias de especializacion en los Ultimos afios,
destacando la entrada al pais de 8 compafiias de seguros generales especializadas.
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Capitalizacion y Apalancamiento

Mar-13 Dic-12 Dic-11* Dic-10* Dic-09* Expectativas de Fitch
Endeudamiento Normativo (x) 0,87 0,00 - b - Si bien un volumen creciente de operaciones
. h se traduciria en un alza progresiva del stock de
Prima Retenida Neta / Pat. (veces) 0,12 073 - - = reservas con el consecuente impacto en el
Deuda Banco / Pasivo exigible (%) 0,00 0,00 - i ~ leverage a corto y mediano plazo, Fitch estima
Activos / Patrimonio (x) 1,9 18 _ _ _ que ello seria compensado en parte por una
. . o paulatina liberacién de reservas de IBNR en la
Utilidad Retenida / Patrimonio(%) -12,3 9.3 - - - medida aue la cartera madure.

*Assurant emitié sus primeros Estados Financieros el 30 de Junio de 2012
Fuente: Fitch, SVS

Nivel de apalancamiento acotado, aunque de expectativa creciente

e Capital ajustado a los requerimientos minimos legales frente ha acotado tiempo de
operaciones

e Indicadores de endeudamiento acotados frente a una produccion aun acotada
e Déficit de inversiones representativas al cierre 2012

Capital ajustado a los requerimientos minimos legales frente ha acotado
tiempo de operaciones

Assurant se constituye en Mayo de 2012 con un capital inicial de $2.324 millones, ajustado al
requerimiento minimo legal de UF90.000. La compaifiia registrd6 a Mar-13 un patrimonio por
$2.127 millones (UF92.988), influido negativamente por pérdidas acumuladas por $262
millones atribuibles a la etapa inicial de negocios y puesta en marcha. En opinion de Fitch, su
base patrimonial aln presenta una acotada holgura para afrontar potenciales volatilidades
frente a los requerimientos de patrimonio minimo exigidos por la norma.

La agencia estima que la base patrimonial de Assurant presentara un paulatino fortalecimiento
sobre la base del desarrollo de su plan de negocios y retencion de utilidades en un mediano
plazo.

Indicadores de endeudamiento acotados frente a una produccion aun acotada

La compafiia evidencia niveles de apalancamiento bajos en comparacién a los indices de la
industria, destacando el efecto inicial de Siniestros Incurridos y No Reportados (IBRN) sobre
su base de pasivos producto de los requerimientos IFRS. Fitch prevé un paulatino incremento
en los indicadores de apalancamiento en la medida que sus operaciones alcancen una etapa
de mayor madurez, sin embargo en el corto plazo ello se veria contrarrestado en parte por
liberacién de reservas IBNR toda vez que un mayor historial de operaciones le permita ajustar
su metodologia.

A mar-13 la compafiia registré un indice de pasivo exigible sobre patrimonio de 0,85 veces
que compara favorablemente con la industria (2,57x), en base a una etapa inicial de
operaciones. Las proyecciones proforma de la compafiia consideran indices de pasivo exigible
sobre patrimonio inferiores a 1 vez en una etapa de madurez en tanto entidades
especializadas que operan en el segmento de seguros generales mantienen niveles mas
cercanos a las 2x.
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Déficit de inversiones representativas al cierre 2012

Desde su constitucion, Assurant ha informado como hecho esencial déficit de inversiones y su
correspondiente regularizacion en dos ocasiones; el 6 de agosto de 2012 (referido a los
Estados Financieros a Jun-12) y el 27 de Febrero de 2013 (referido a los Estados Financieros
a Dic-12), este ultimo mencionado en las observaciones de los auditores.

Hecho Esencial del 6 de agosto de 2012: Referido a demoras operativas en la habilitacién de
cuenta corriente para el manejo de fondos liquidos, sin embargo la compafiia informé que los
fondos estaban en custodia en el Banco de Chile.

Hecho Esencial del 27 de Febrero de 2013: Referido a la aplicaciéon del modelo transitorio de
Reservas de IBNR equivalente al 30% de la Prima directa del periodo 2012 ($99,3 millones), y
de fondos de primas por cobrar ($396, 2 millones) que ha dicha fecha no se encontraban

recaudadas.

Desempefio
Mar-13 Dic-12 Dic-11* Dic-10* Dic-09* Expectativas de Fitch

indice Combinado (%) 102,46 110,40 - - K Fitch espera un grado de volatilidad
- . en los resultados de Assurant, coherentes
Indice Operacional (%) 102,27 110,40 - - - con una etapa inicial de operaciones.
Rentabilidad Inversiones (%) 0,02 0,00 - ~ i La compaifiia estima un equilibrio
Gto. Administracién / Prima Directa (%) 104,50 7,56 - - - operacional en torno al afio 3.
ROAA (%) -5,91 -5,22 - -

*Assurant emitié sus primeros Estados Financieros el 30 de Junio de 2012
Fuente: Fitch, SVS

Historial de desempefio no representativo de tendencia
e Acotado tiempo de operaciones
e Rapido crecimiento inicial de primas

e Costos de suscripcion afectos por etapa inicial de operaciones

Acotado tiempo de operaciones

Assurant recientemente cumplié su primer afio de operaciones y aln no cuenta con registros
completos de un afio de ejercicio fiscal de actividad. Sus primeros estados Financieros los
emitié a jun-12 sin registrar primaje. La compafiia proyecta un equilibrio operacional a partir
del tercer afio de operaciones.

Al cierre de 2012 la compafiia registr6 una pérdida neta por $204 millones, determinada
principalmente por los efectos de ajuste de reservas ligados a IBNR en una cartera de prima
que entré con mayor fuerza en el tercer trimestre del afio. Sus indicadores de rentabilidad son
poco representativos, considerando que la compafiia comercializé6 prima solo durante el
segundo semestre del afio e incorpord los efectos de puesta en marcha (ROAA de -5,22% y
ROAE de -9,34%, anualizado). En tanto, el efecto IBNR continla notandose al cierre del
primer trimestre de 2013, registrando una pérdida neta por $58,3 millones.
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Rapido crecimiento inicial de primas

Aun cuando la actividad de Assurant comenzé durante el segundo trimestre de 2012, el grueso
de la prima suscrita durante ese afio se incorpord durante el tercer trimestre de 2012. Asi a
Sep-12 la compaiiia registré una prima directa por $1.049 millones y a Dic-12 ésta alcanzé los
$1.593 millones. Lo anterior se debe a que el inici6 de operaciones de la compafiia incluy6 el
paulatino traspaso de la cartera histérica de proteccion a celulares que la compafiia
administraba a través de su relacionada de servicios.

Durante el 2013 la compafiia mantiene la suscripcion de dicha cartera, sin embargo ésta
deberia reflejar un volumen gradual de incremento en el primaje ($259 millones a mar-13).
Fitch estima que dadas las caracteristicas de amplio volumen de prima que implica un nuevo
sponsor, podria existir una elevada dispersion respecto de las proyecciones de primaje
presentadas en los proforma al menos durante los primeros 3 a 4 afios de operaciones.

Costos de suscripcion afectos por etapainicial de operaciones

Los costos totales de suscripcion se ven aun influidos por la puesta en marcha de sus
operaciones. Asi el indice combinado alcanz6 a dic-12 un 110,40% y a mar-13 un 102,46%,
influido mayormente por indices de siniestralidad muy por sobre el histérico de la cartera
(80,5% a dic-12) que se explican por efecto de la contabilizacion de las reservas de IBNR en la
presente etapa de acotada base histdrica.

Por su parte, los indices de eficiencia no necesariamente reflejarian una estabilidad de largo
plazo, considerando la progresiva incorporacion de cartera a través de nuevos canales de
distribucién en base a productos Taylor Made. A mar-13 la compafiia registré un indice de
costos de intermediacién sobre prima directa de 31,4% y un indice de gasto de administracion
sobre prima directa de 26,1%.

La estructura de gastos es liviana acorde a una plana organizaciéon local pequefia y la
estructura de gastos conjunta con su empresa relacionada de servicios (casi todos los gastos
se encuentran actualmente alocados en su relacionada de servicios). Si bien estimamos que el
mix de gastos de administracién pueda cambiar en el corto plazo, los indicadores de eficiencia
no debiesen presentan cambios significativos frente a una estructura de negocios estable.

Inversiones y Liquidez

Mar-13 Dic-12 Dic-11* Dic-10* Dic-09* Expectativas de Fitch

Activos liquidos / Pasivo exigible (x) 2,45 2,37 - - - En opinion de la agencia no existirian mayores
variaciones en términos de liquidez y calidad
de los activos de Assurant.

Inv. Acciones / Inv. Financieras (%) 0,00 - - - -

Inv. Financieras / Res. Netas (x) 1,68 1,66 - - -
Renta Fija / Inv. Financieras (%) 100 - - - -
Ctas. X cobrar Seguros / Activos (%) 30,4 36,8 - - -

*Assurant emitié sus primeros Estados Financieros el 30 de Junio de 2012
Fuente: Fitch, SVS

Estrategia de inversiones altamente conservadoray liquida
e  Estructura de activos con un componente relevante de cuentas por cobrar a asegurados

e Mix de inversiones altamente conservador y liquido.
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Estructura de activos con un componente relevante de cuentas por cobrar a
asegurados

Dado el perfil de negocios de Assurant, su estructura de activos tender4 a mantener un
componente relativamente abultado de cuentas por cobrar a asegurados, puntualmente primas
con plan de pago, incluso en una etapa de madurez de negocios.

A mar-13, el stock de cuentas por cobrar a asegurados alcanzé los $1.197 millones,
concentrando un 30.4% de los activos totales y equivalente al 56,3% de su patrimonio. Fitch
estima que los riesgos de morosidad son acotados, en tanto la recaudacion recae en el canal
de distribucion (socio estratégico), limitando la exposicién operativa y presiones en gastos.

Mix de inversiones altamente conservador y liquido

Assurant mantiene una politica de inversiones altamente conservadora definida por el grupo
controlador para sus operaciones en mercados emergentes bajo un prisma orientado a
fortalecer su liquidez y limitar la volatilidad del resultado financiero, incluyendo un restrictivo
Security List de emisores.

Su portafolio de inversiones concentra a mar-13 un 65,9% del total de activos, alocado casi en
su totalidad en instrumentos altamente liquidos (cuenta corriente 92,3%), mientras una porcién
no representativa corresponde activo fijo (7,7%). En la medida que su actividad continte
desarrollandose, seria esperable un componente de depdsitos a plazo algo mas relevante,
aungue siempre manteniendo altos niveles de liquidez y acotado riesgo crediticio.

A mar-13 la compafiia registré un indice de activos liquidos sobre reservas holgado de 1,68
veces, compensando adecuadamente su concentracién en cuentas por cobrar a asegurados y
el efecto temporal de IBNR sobre su stock de reservas.

Reaseguros

Retencién Total de Riesgos

Si bien Assurant cuenta con el soporte técnico de su grupo controlador (Assurant Solutions),
brindandole un grado de flexibilidad en el acceso a protecciones de reaseguro para su cartera,
la compafiia ha definido para una primera etapa de operaciones una estrategia de retencion
total de los riesgos suscritos.

Fitch reconoce la adecuada atomizacién y limitada exposicién por riesgo de su cartera de
negocios, sin embargo se mantendra atento a la velocidad de ajuste en su estrategia de
retencion e incorporacion de reaseguro frente potenciales presiones en resultado u holgura
patrimonial.
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Resumen Financiero

Assurant Chile Compaiiia de Seguros Generales S.A.

BALANCE GENERAL (miles de pesos) mar-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08
Activos Liquidables 2.597.347 2.420.919 0 0 0 0
Efectivo equivalente 2.597.347 2.420.919 0 0 0 0
Instrumentos financieros 0 0 0 0 0 0
Otras Inversiones 0 0 0 0 0 0
Avance polizas 0 0 0 0 0 0
Cuenta Unica de Inversion 0 0 0 0 0 0
Participaciones grupo 0 0 0 0 0 0
Inversiones |nmobiliarias 0 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0 0
Leasing 0 0 0 0 0 0
Otras Financieras 0 0 0 0 0 0
Cuentas de Seguros 1.197.325 1.048.836 0 0 0 0
Deudores prima 1.197.325 1.048.836 0 0 0 0
Deudores reaseguro 0 0 0 0 0 0
Deudores coaseguro 0 0 0 0 0 0
Participacion reaseguro en reservas 0 0 0 0 0 0
Activo Fijo 0 0 0 0 0 0
Otros activos 149.130 444.203 0 0 0 0
TOTAL ACTIVOS 3.943.802 3.913.958 0 0 0 0
mar-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08

Reservas Técnicas 1.549.967 1.462.216 0 0 0 0
Riesgo en Curso 670.524 713.713 0 0 0 0
Matematicas 0 0 0 0 0 0
Matematicas Seguro SIS 0] 0 0 0 0 0
Rentas Vitalicias 0 0 0 0 0 0
Rentas Privada 0 0 0 0 0 0
Reserva de Siniestros 879.443 748.503 0 0 0 0
Reservas CUI 0 0 0 0 0 0
Otras Reservas 0 0 0 0 0 0
Pasivo Financiero 0 0 0 0 0 0
Cuentas de Seguros 0 0 0 0 0 0
Deudas por reaseguro 0 0 0 0 0 0
Prima por pagar coaseguro 0 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 267.267 266.915 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS 1.817.234 1.729.131 0 0 0 0

Capital Pagado 2.324.867 2.324.867 0 0 0 0
Reservas 64.120 64.120 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Retenida (262.419) (204.160) 0 0 0 0
PATRIMONIO 2.126.568 2.184.827 0 0 0 0
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Seqguros

ESTADO DE RESULTADO mar-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08
Prima Retenida 259.369 1.592.880 0 0 0 0
Prima Directa y Aceptada 259.369 1.592.880 0 0 0 0
Prima Cedida 0 0 0 0 0 0
Variacion Reservas (43.189) 713.713 0 0 0 0
Costo de Siniesto 242.240 850.079 0 0 0 0
Siniestro Directo y Aceptado 242.240 850.079 0 0 0] 0
Siniestro Cedido 0 0 0 0 0 0
Resultado Intermediacion 81.316 119.323 0 0 0 0
Costo de suscripcion 81.316 119.323 0 0 0 0
Ingresos por reaseguro 0 0 0 0 0 0
Otros gastos (13.643) 28.425 0 0 0 0
Margen de Contribucién (7.355) (118.660) 0 0 0 0
Costo de Administracion 67.758 120.490 0 0 0 0
Resultado inversiones 587 0 0 0 0 0
Resultado Técnico de Seguros (74.526) (239.150) 0 0 0 0
Otros Ingresos y Gastos (28) (11) 0 0 0 0
Neto unidades reajustables 0 0 0 0 0 0

Correccién monetaria

Resultado Antes de Impuesto (74.554) (239.161) 0 0 0 0
Impuestos (16.295) (35.001) 0 0 0 0
Resultado Neto (58.259) (204.160)
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FitchRatings

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
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Derechos de autor © 2013 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Teléfono: 1-
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de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
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