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Obligaciones de Compaiiias de Seguros de Vida AA+ AA+

Estados Financieros: 30 de junio de 2012
RESUMEN DE CLASIFICACION

ICR ratifica en Categoria “AA+” con tendencia “Estable” las obligaciones de BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. La
compafiia es propiedad de BICECORP, uno de los grupos empresariales mas importantes del pais, con presencia en
sectores claves de la economia nacional. El grupo participa en 7 diferentes areas de negocio, destacando la banca
comercial, administracién de activos de terceros y sector forestal. Ademas, el Banco BICE mantiene una larga trayectoria
en el mercado, siendo la compafila mas importante del grupo. BICECORP administra activos cercanos a los US$16.500
millones a diciembre de 2011 (incluye activos de terceros)

BICE Vida comercializa rentas vitalicias, principalmente del tipo vejez y sobrevivencia, ademads de seguros tradicionales.
Dentro de los individuales se destacan los seguros flexibles con ahorro y seguros de renta, mientras que en los colectivos,
los seguros de salud y temporales de vida. La compafiia no participa del SIS (lo que explica la baja en la prima directa en
2009 y 2010), pero continda administrando seguros de AFP que actualmente se encuentran en run-off.

Durante el afio 2011, la comercializacién de primas aumentd un 39%, impulsada por un crecimiento de 52% en la venta
de rentas vitalicias, superior al 18% obtenido por el mercado. Ademas, se observé un mayor primaje en pdlizas de salud y
temporales de vida colectivos, mientras que en seguros individuales se destaca el aumento en seguros con APV,
ofreciendo una mayor cartera de productos (cabe sefialar que la prima publicada en los estados financieros corresponde
a la prima por el seguro, mientras que la prima asociada a ahorro se contabiliza en BICE Inversiones). Durante el primer
semestre de este afio se mantiene la tendencia al alza en las ventas.

La cartera de inversiones, al igual que la industria de seguros de vida, se encuentra invertida principalmente en titulos de
renta fija (77,2%), donde se incluyen tanto inversiones nacionales como extranjeras. Existe una gran inversion en titulos
de deuda emitidos por sociedades inscritas en la SVS (33,2% sobre el total de inversiones). Ademas mantiene un 10,7% en
instrumentos emitidos por el sistema financiero, sumado a un 3% en instrumentos garantizados por el estado. Un 15,6%
de las inversiones totales corresponde a mutuos hipotecarios. Respecto a la renta variable, a junio de 2012, la compaiiia
mantiene un 6,96% sobre las inversiones totales, con un 2,1% en acciones y un 4,86% en cuotas de fondos,
principalmente de inversidn. Se destaca una menor exposicion a titulos accionarios a partir del afio 2007 (7,6%). A fines
del afio 2007, la inversidn en acciones (nacionales y extranjeras) correspondia a un 66,3% del patrimonio de la compafiia,
cifra que alcanzo el 22,5% a fines del afio 2011.

En cuanto al calce de la compafiia, a junio de 2012, sus activos se encuentran calzados con sus pasivos, ambos a valor
presente, en los tramos 1 al 5 (aplicando todos los ajustes a las tablas de mortalidad), con un calce del 92% y 93% en los
tramos 6 y 7, mejorando respecto a diciembre de 2011. El test de suficiencia de activos arrojé una tasa de reinversiéon de
2,11% (aplicando las nuevas tablas de beneficiarios en forma gradual). Este valor se encuentra en la mediania de la
industria aseguradora, dando cuenta de la alta capacidad de la compaiiia de hacer frente a sus obligaciones.

A junio de 2012, el endeudamiento normativo aumenta levemente, alcanzando las 8,55 veces. Este aumento se debe a
principalmente a la baja en el patrimonio neto como consecuencia del reparto de dividendos realizado durante el
segundo trimestre de 2012 ($25.754 millones). Se observa del gréfico que Bice Vida mantiene sistematicamente en el
tiempo un endeudamiento inferior al promedio de la industria. Por otro lado, |la razén patrimonio neto sobre patrimonio
exigido a junio de 2012 alcanzé las 2,14 veces, superior al promedio de la industria (1,83 veces).
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DEFINICION DE CATEGORIAS:

CATEGORIA AA

Corresponde a las obligaciones de compafiias de seguros que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en la compafiia emisora, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “+“, denota una mayor proteccion dentro de la Categoria AA.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.
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BICE Vida Compaiiia
de Seguros

Fecha informe:
Octubre.2012

INDUSTRIA DE
SEGUROS DE VIDA

LA CompPANIA

El inicio de la compafiia se remonta al afio 1993, mediante un joint venture entre el grupo asegurador alemdn Allianz,
uno de los mas grandes del mundo, y BICECORP. En 1999, BICECORP asume el control del 100% de BICE Vida.

En el afio 2004 asume el control de Seguros de Vida La Construccién S.A., adquiriendo el 100% de la propiedad
accionaria de la compaiiia, inicidndose de esta forma un proceso de integracién de ambas empresas, produciéndose
la fusidn legal en agosto del afio 2005.

Respecto a BICECORP, la propiedad esta ligada a la familia Matte, uno de los grupos empresariales mas importantes
del pais, con presencia en sectores claves de la economia nacional. El grupo participa en 7 diferentes areas de
negocio, destacando la banca comercial, administracidon de activos de terceros y sector forestal. Ademas, el Banco
BICE mantiene una larga trayectoria en el mercado, siendo la compafiia mas importante del grupo. BICECORP
administra activos cercanos a los US$16.500 millones a diciembre de 2011 (incluye activos de terceros), obteniendo
una utilidad consolidada de $57.593 millones.

La compaiiia cuenta con un directorio y altos ejecutivos de gran experiencia en el mercado financiero, ademas de
contar con el respaldo de BICECORP y el grupo Matte.
Algunos directores y ejecutivos forman parte de los Nombre Cargo
distintos comités de trabajo de las filiales del grupo,

. i Juan Eduardo Correa Presidente
involucrandose en el desarrollo de la empresa.
Patricio Claro Vicepresidente
Actualmente, BICECORP se encuentra clasificado por ICR Paul Spiniak Director
en Categoria AA, tendencia “Estable”.
Bernardo Fontaine Director
Finalmente, BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. (BICE Rodrigo Alvarez Director

Vida) es propiedad de BICE Chileconsult Finanzas y
Servicios Limitada con un 73,92% de las acciones, de Demetrio Zafiartu Director
BICECORP con un 13,65%, y de Compafiia de Inversiones

Carlos Ball Direct
BICE Chileconsult S.A. con el 12,43% restante. arios Baflon rector

Con el fin de adoptar el nuevo estandar contable exigido por el regulador a la industria de seguros de vida, Bice Vida
trabajo conjuntamente con asesores y auditores externos en el desarrollo e implementacién del proceso de
transicion entre Chilean GAAP e IFRS. Ademas, se llevd a cabo un andlisis del estado de su Gobierno Corporativo,
definiendo fechas y objetivos con el fin de actualizar politicas y procedimientos operativos.

ACTIVIDADES

BICE Vida comercializa rentas vitalicias,
principalmente del tipo vejez y sobrevivencia,
ademads de seguros tradicionales. Dentro de los | 12%

individuales se destacan los seguros flexibles con | 11% —H\.\

ahorro y seguros de renta, mientras que en los | 10%

colectivos, los seguros de salud y temporales de | 9% <.\.\I—-<.—

vida. La compafiia no participa del SIS (lo que | 8%

explica la baja en la prima directa en 2009 y | 7% A

2010), pero contintia administrando seguros de | 6% 7/ \ O

AFP que actualmente se encuentran en run-off. 5% \v/
o —

A junio de 2012, BICE Vida presentd una dic-05  dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10  dic-11  jun-12

participacion de mercado en términos de prima —¢=—Prima Directa == Activos

Participacion de Mercado Bice Vida

directa de 5,9%, ubicandose como la cuarta
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BICE Vida Compaiia | compafia mds grande de la industria de seguros de vida. Si se considera el monto de activos administrados, posee
de Seguros una participacion de 8,8% sobre el total de activos del mercado (quinto lugar).

La prima directa total presentd un descenso de
Fecha informe: 5,8% durante el afio 2010, explicado
Octubre.2012 principalmente por el seguro de AFP, debido a | 140.000
que no se adjudicé contratos del SIS, a | 120.000
diferencia de afios anteriores en que la | 100.000

Evolucién Prima Directa (MMS$)

compafiia mantenia contratos con AFP Habitat. 80.000 —————1— —
60.000 —py—' — — — — ——
Durante el afo 2011, la comercializacion de | 40.000 — — —
primas aumenté un 39%, impulsada por un | 20.000 — — lI_—lI_
crecimiento de 52% en la venta de rentas 0 1.1
vitalicias, superior al 18% obtenido por el S LS E DS N S NN
N\ N\ N\ N\ N\ \) N\ ) ) B N B N
. B} - ISR S SR N S & & S $
mercado. Ademas, se observé un mayor primaje
en podlizas de salud y temporales de vida = INDIVIDUALES ~ m COLECTIVOS  m PREVISIONALES

colectivos, mientras que en seguros individuales
se destaca el aumento en seguros con APV, ofreciendo una mayor cartera de productos (cabe sefialar que la prima
publicada en los estados financieros corresponde a la prima por el seguro, mientras que la prima asociada a ahorro
se contabiliza en BICE Inversiones).

Al primer semestre de 2012, la prima directa
total presentd un aumento de 13,1% respecto al
mismo periodo del afio anterior. El crecimiento
se atribuye a los seguros previsionales, con un

Composicion Prima Directa

Salud Ind. +

19% de aumento, principalmente en rentas . Col.; 15,0%
T . . ) Rentas Vitalicias

vitalicias de invalidez, mientras que en y Privadas;

tradicionales se registran aumentos en 65,5% Desgravamen

Colectivo; 3,3%
temporales, salud y APV.

Vida Colectivo;

La composicién de la prima directa a junio de 10,3%
2012, corresponde en un 65% a rentas vitalicias, Vida Individual;
0,8%

seguido por un 28,1% por seguros colectivos y
finalmente un 6,9% en primas asociadas a la CUI + APV; 5,0%
comercializacion de seguros individuales. La
compaiiia utiliza distintos canales de distribucidn para comercializar sus productos. Asi, los seguros previsionales se
comercializan casi en su totalidad a través de corredores, mientra que los individuales por fuerza de venta propia.
Por otro lado, los seguros colectivos se ofrecen basicamente a través de corredores de seguros.

Respecto a la retencion de la prima, BICE Vida presentd a junio de 2012 una retencion de 99,4%, ubicdndose por
sobre el promedio de mercado (98,9%), debido a la alta comercializacion de rentas vitalicias. Al primer semestre de
2012, la compafiia mantiene reaseguros vigentes por un monto total de $1.362 millones, dentro de los cuales $1.175
millones corresponde a prima cedida, y el resto a reaseguro no proporcional. BICE Vida trabaja con compafiias
reaseguradoras extranjeras de primer nivel a nivel mundial en términos de clasificacion de riesgo, tales como
Munchener, Mapfre Re y Hannover.

INDUSTRIA DE
SEGUROS DE VIDA
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BICE Vida Compaiiia | ESTADOS FINANCIEROS
de Seguros .
Los activos de la compafiia muestran una
tendencia creciente durante el periodo Evolucién Activos (MMS Junio 2012)
Fecha informe: analizado, a excepcién del afio 2008, afio de | ; go0.000
Octubre.2012 crisis econdmica que derivd en una reduccion
. A } ) 1.950.000
significativa de su producto de inversiones.
1.900.000

A junio de 2012, los activos se componen

R ) ? ] ] 1.850.000
principalmente de inversiones financieras, por
un monto de $1.703.629 millones, seguido de | 1-800-000
inversiones inmobiliarias por $224.323 millones, | 1.750.000
y otros activos por $39.934 millones. 1700.000
1.650.000 - . . : . . .

La cartera de inversiones, al igual que la
. . . dic-05  dic-06  dic-07  dic-08  dic-09  dic-10  dic-11
industria de seguros de vida, se encuentra

invertida principalmente en titulos de renta fija

(77,2%), donde se incluyen tanto inversiones Composicién Inversiones
nacionales como extranjeras.

100% -
Otros
%+ — — — — =
. . ., , ]
Existe una gran inversién en titulos de deuda | .. | | | Inmobiliarias
emitidos por sociedades inscritas en la SVS 0 )
. . i 70% m Extranjero
(33,2% sobre el total de inversiones). Ademas o
. . o 60% = FFMM
mantiene un 10,7% en instrumentos emitidos | g, |
por el sistema financiero, sumado a un 3% en | 499 - = FR
instrumentos garantizados por el estado. Un | 309 - H Acciones
15,6% de las inversiones totales corresponde a | 20% - HMH
mutuos hipotecarios. 10% - m Bonos Empresas
0% - | Sist. Bancario
Respecto a la renta variable, a junio de 2012, la dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11

compafila mantiene un 6,96% sobre las

inversiones totales, con un 2,1% en acciones y un 4,86% en cuotas de fondos, principalmente de inversion. Se
destaca una menor exposicidn a titulos accionarios a partir del afio 2007 (7,6%). A fines del afio 2007, la inversion en
acciones (nacionales y extranjeras) correspondia a un 66,3% del patrimonio de la compaiiia, cifra que alcanzo el
22,5% a fines del afio 2011.

Composicion Cartera de Inversiones Junio 2012

Otros
2% Préstamos

Acciones
2%

2%

INDUSTRIA DE
SEGUROS DE VIDA
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La cartera de inversiones inmobiliarias (sin considerar la inversion en empresas filiales y coligadas) representa el
11,1%. Un 5,01% corresponde a propiedades de inversién, y un 6,19% a cuentas por cobrar asociadas a contratos de
leasing.

Respecto a los pasivos de la compaiiia, la mayor parte del pasivo corresponde a reservas previsionales (90,4% del
pasivo) por un monto de $1.623.721 millones, correspondiendo un 99,5% de éstas a rentas vitalicias por pagar. Por
otro lado, las reservas de seguros no previsionales tienen un valor de $91.024 millones, asociadas en gran parte a
reservas de valor del fondo y reservas de rentas privadas.

En cuanto al calce de la compaiiia, a junio de
2012, sus activos se encuentran calzados con sus
pasivos, ambos a valor presente, en los tramos 1
al 5 (aplicando todos los ajustes a las tablas de
mortalidad), con un calce del 92% y 93% en los | 2%
tramos 6 y 7, mejorando respecto a diciembre | 1%
de 2011. El test de suficiencia de activos arrojé | 0%
una tasa de reinversion de 2,11% (aplicando las | -1%
nuevas tablas de beneficiarios en forma | -2%
gradual). Este valor se encuentra en la mediania | -3%
de la industria aseguradora, dando cuenta de la
alta capacidad de la compaiiia de hacer frente a
sus obligaciones.

Tasa de Reinversion Junio 2012
1%
3%

RESULTADOS

El patrimonio de BICE Vida alcanza un valor total de $216.523 millones a junio de 2012, y se compone principalmente
por capital pagado ($159.350 millones), resultados acumulados ($50.418 millones) y reservas por un total de $6.755
millones. Durante el segundo trimestre de 2012, la compafiia repartio dividendos por $25.754 millones.

A junio de 2012, el endeudamiento normativo aumenta levemente, alcanzando las 8,55 veces. Este aumento se debe
a principalmente a la baja en el patrimonio neto como consecuencia del reparto de dividendos. Se observa del
grafico que Bice Vida mantiene sistematicamente en el tiempo un endeudamiento inferior al promedio de la
industria. Por otro lado, la razén patrimonio neto sobre patrimonio exigido a junio de 2012 alcanzé las 2,14 veces,
superior al promedio de la industria (1,83 veces).

N° Veces Endeudamiento Normativo N'veces Patrimonio Neto / Patrimonio Exigido
15 2,6
, 2,41
” o 1418 Ve 2,43 227 IR
13 2s 23 T e 214
12 \\ 20 y ¢
11 \ 18 /
10 —l\ 1'5
8,74 ,
9 , — - ]
. 855 | |14 /
8,05 1,2
7 7,66 7,58 125
6 1,0
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 mar-12 jun-12 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 mar-12 jun-12
==@==Bice Vida =={ll=Mercado =¢—Bice Vida =li=Mercado

Durante el afio 2010, BICE Vida alcanzd un resultado del ejercicio de $39.903 millones, disminuyendo un 21,7%
respecto al afio anterior, esto se explica principalmente por una rentabilidad de inversiones menor a la obtenida
durante el afio 2009.
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BICE Vida Compaiia | Respecto a los resultados durante el afio 2011,
de Seguros se registré una utilidad de $17.899 millones, un Rentabilidad de Inversiones
55% menor comparando con el mismo periodo | 154
del afio anterior. Esto se debe en parte a la
Fecha informe: actual crisis financiera, hecho que repercutio (y

Octubre.2012 sigue afectando) en los mercados bursatiles. La 8% 7 N |
compafiia registré un resultado de inversiones 6% —/\ ¥ —Aﬁ‘— )
de $101.035 millones, equivalente a una | 4%

rentabilidad producto de inversiones de 5,4% | 2%
(3,3% para el mercado). Adicionalmente, Bice | gy
Vida aumenté de manera significativa su venta S P PP FD DS
de rentas vitalicias, aumentando su costo de @";\ &£ @Q" & @”} &£ @7} & @’5\ &£ @7} &
rentas en 34%.

10% — N

Q ‘:\/’\/ Q:\/'\/ (.Q/
@’b & @’b

Bice Vida ==#==Mercado

Al primer semestre de 2012, Bice Vida obtuvo

una utilidad de $12.964 millones, un 83% superior a la obtenida a junio de 2011, debido a la mejora en el resultado
de inversiones, sumado a una disminucion en los gastos de administracién como porcentaje de la prima directa, que
disminuyeron desde un 14,6% a un 12,4%.

INDUSTRIA DE
SEGUROS DE VIDA




