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FUNDAMENTACION

Aseguradora Magallanes de Garantia y Crédito S.A.
inicié sus actividades comerciales en enero de 2010 con
un capital inicial de $2.196 millones. La aseguradora
pertenece a Nalac S.A. y otros accionistas, quienes ade-
mas, controlan la Aseguradora Magallanes S.A., de Se-
guros Generales, clasificada A+/estables por Feller Rate.

A septiembre de 2010 la aseguradora acumulaba ingre-
sos por primas por $1.408 millones, un 70% originado en
seguros de garantias y un 30% en seguros de crédito.

La compaiiia cuenta con una base operacional y comer-
cial muy soélida, soportada por la estructura de Asegura-
dora Magallanes S.A., entidad que, en conjunto con otras
coberturas, ha comercializado seguros de garantia por
muchos afios, alcanzando su méaxima participacion du-
rante el afio 2008 con cerca de UF 100 mil en primas
directas. Paulatinamente esa cartera se ira traspasando a
la nueva aseguradora conforme a la renovacién de los
contratos. El volumen agregado de primas directas de
seguros de garantia, considerando ambas aseguradoras,
alcanzaba a septiembre 2010 a alrededor de UF 98 mil
anuales. La estructura de reaseguro es similar a la que ha
administrado histéricamente, logrando siniestralidades
acotadas, con méaximos del orden del 50% durante el afio
2009.

Las operaciones de seguros de crédito se apoyan en
sistemas de informacién disefiados especialmente para
realizar un andlisis eficiente de las caracteristicas de
solvencia de los deudores cubiertos por la aseguradora.
La cartera de seguros de crédito se encuentra en pleno
proceso de crecimiento, de modo que su desempefio
técnico actual no es estadisticamente representativo.
Durante la etapa de formacién de cartera, las desviacio-
nes potenciales de siniestralidad se cubren con protec-
ciones muy conservadoras de reaseguro, que exponen el
patrimonio a pérdidas minimas.

Los principales riesgos que enfrenta la compaiifa en su
etapa inicial son fundamentalmente de cardcter opera-
cional y comercial. La aseguradora dispone de un patri-
monio de volumen adecuado a la etapa en que se en-

cuentra, no previéndose necesidades adicionales de
capital regulatorio.

En 2010 la industria de seguros de crédito creci6 alrede-
dor de un 7%, en tanto que garantia se contrajo margi-
nalmente. La recuperacién de la crisis, unido a nuevas
obras urbanas y de reconstruccién podria permitir el
desarrollo de un mercado mas profundo, ciclo que debi-
era favorecer el cumplimiento de los presupuestos de la
aseguradora.

Los riesgos operacionales se vinculan a la capacidad de
la estructura para cumplir las exigencias y requerimien-
tos del segmento de crédito, foco donde la aseguradora
estd incursionando por primera vez.

La base de negocios de garantia le permite alcanzar un
satisfactorio equilibrio en resultados patrimoniales, res-
tando lograr la maduracién operacional y el cumpli-
miento del plan de negocios en el segmento de créditos.

La estructura operacional es liviana, formada por ejecu-
tivos que en su mayoria comparten responsabilidades y
cultura de riesgos y negocios con Aseguradora Magalla-
nes.

Dado que a la fecha no cuenta con informacién suficiente
para ser clasificada, conforme con los procedimientos
normales, corresponde asignar la categoria Ei.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la compania se califican en desarro-
llo, a la espera de contar con mayores antecedentes para
estimar su desempenio futuro.
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