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Fundamentos de la Clasificacion

La clasificacion de Renta Generales esta soportada por niveles de capitalizacion
suficientes, adecuados niveles de eficiencia y liquidez razonable. Por su parte,
la clasificacion se encuentra limitada por la concentraciéon de su portafolio de
negocios, la relativamente alta participacion de la cartera de inversiones en
acciones y el deterioro reciente de su rentabilidad.

Los resultados operativos de Renta Generales se han mantenido volatiles en los
Ultimos anos, influenciados por la variabilidad de la rentabilidad de su
portafolio de inversiones y el repunte en la siniestralidad de sus principales
ramos de negocio: SOAP y Auto. Si bien, las tendencias recientes de 2010
sugieren una mejora en torno a la siniestralidad de ambos ramos, la incidencia
del costo del terremoto (aunque acotado gracias al programa de reaseguro
vigente) no ha permitido recuperar el indicador combinado de la empresa,
siendo que la rentabilidad del portafolio de inversiones sigue supeditada a la
variabilidad del mercado accionario.

A pesar de contar con un portafolio de inversiones en renta fija de buena
calidad y una baja exposicion a inversiones inmobiliarias, su exposicion al
mercado accionario es aun relevante (32% del patrimonio); lo cual imprime
volatilidad a sus resultados y mas aln bajo la presencia de una utilidad técnica
baja o deficitaria. De acuerdo al plan de negocios de la empresa, no se espera
un mayor aumento de dicha exposicion, pero su posible dilucion en el tiempo
sera lenta. Los indicadores de liquidez son modestos pero en linea con el
promedio de otras empresas similares.

Alun cuando el crecimiento del negocio ha sido moderado y el pago de
dividendos limitado, los bajos niveles de rentabilidad estan presionando su nivel
de apalancamiento, hasta niveles cercanos al promedio del mercado, pero
considerados ajustados dada la concentracion del negocio suscrito, menor
rentabilidad relativa y su exposicion patrimonial a acciones.

Perspectiva de la Clasificacion

La perspectiva de la clasificacion es Estable. Las estimaciones de resultados
para el segundo semestre del afo 2010 son promisorias, y podrian permitir
interrumpir la tendencia de deterioro del apalancamiento; ambas tendencias
necesarias para mantener el nivel actual de clasificacion. Un mayor deterioro
de la utilidad podria resultar en un cambio de la clasificacion.

Perfil

Renta Generales fue constituida en el ano 1982 y es una empresa de seguros
generales enfocada principalmente en el mercado de seguros de vehiculos y
SOAP. La empresa presenta una limitada participacion de mercado en términos
totales (ligeramente inferior al 1.5% del mercado en los ultimos 5 afos),
mientras que en sus principales nichos de negocio su participacion de mercado
asemeja aquella mostrada por empresas medianas. La empresa es miembro del
denominado grupo asegurador Renta Nacional el cual incluye una empresa de
seguros de vida enfocada en el mercado de rentas vitalicias.
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Perfil

El origen de Renta Nacional Compania de Seguros Generales S.A. (Renta Generales)
se remonta a 1982, fecha en que comienza a operar en Chile el Conglomerado
Asegurador Renta Nacional. Su propiedad se vincula a través de diversas sociedades
al grupo Errazuriz, el cual integra empresas en diversos sectores, tales como:
pesquero, forestal, automotriz, agricola, inmobiliario, construccion, minero, y
seguros (vida y generales).

Renta Generales mantiene una fluida relacion con su relacionada de seguros vida,
compartiendo parte importante de su estructura administrativa. Dicha practica es
comun en este mercado y permite aprovechar de mejor manera la estructura de
costos. Por su parte, la administracion de la compafia, ha desarrollado una
estructura operativa y comercial liviana, con el objeto de optimizar la estructura
de costos y obtener una mayor flexibilidad para adaptarse a cambios en las
condiciones de mercado. A pesar que el grupo controlador tradicionalmente se ha
mantenido altamente interiorizado en la compafia, en los Gltimos ahos se han
verificado avances en materia de politicas de Gobierno Corporativo. Asi desde el
ano 2007, la junta Directiva conformada por cinco miembros, incluye la
participacion de dos directores independientes a la gerencia. Por su parte, se han
impuesto limites al crecimiento de las exposiciones con entidades relacionadas,
siendo que se instruyd que cualquier operacion de dicha indole sea aprobada de
manera unanime por la Junta Directiva, incluyendo los directores independientes
antes mencionados. Por su parte, durante el afo 2010 se completé la creacion del
comité de auditoria a nivel de la Junta Directiva, formado por dos directores
independientes y el presidente de la empresa, con la intencion de mejorar los
controles en dicha area. Si bien, estos avances son beneficiosos para la operatoria
de la empresa, sus practicas de Gobierno Corporativo aun podrian ser objeto de
mejora, comparado con mejores practicas a nivel nacional y regional. Para sus
operaciones cuenta con 11 sucursales a nivel nacional.

Historicamente, la empresa ha participado en gran parte de los negocios de las
compahias de seguros generales en Chile, sin embargo, desde el aho 2003 la
empresa ha mostrado una mayor concentracion relativa en los denominados ramos
de servicios (vehiculos y obligatorios -SOAP), los cuales paulatinamente han llegado
a representar mas de un 85% de la prima retenida en los Ultimos cinco anos.
Durante dicho periodo la empresa concentré sus esfuerzos en expandir su posicion
de mercado en dichos ramos, siendo que el resto de la produccion estaba impulsada
principalmente como un servicio adicional a los clientes y a empresas relacionadas
al grupo controlador. Sin embargo, desde finales del afo 2008 y con mas fuerza
desde mediados del afo 2009; la empresa ha decidido no solo limitar su exposicion
al mercado de seguros obligatorios (el cual se encontraba en una fase de feroz
competencia de precios), sino también, en crear planes para la expansion en otros
ramos no tradicionales. A pesar de esta nueva estrategia, la empresa espera
mantener usando el canal de distribucion tradicional (corredores y venta directa)
para completar su plan comercial, siendo que no se espera la introduccion de
canales masivos de ventas, como ha sido la tendencia en el sector. Dentro de dicho
plan, se espera poder balancear la cartera de riesgos suscritos entre ramos de
servicios (auto y SOAP) y otros ramos a un 50/50 en los proximos cinco afos; un
plan que luce ambicioso dada la estructura actual del portafolio y el esfuerzo
incremental que requiere completar un aumento sustantivo de las ventas sin la
ayuda de un canal de distribucion masivo.

En términos de posicion de mercado a nivel global, la empresa es considerada de
tamano pequefo (menos del 2% de las primas cobradas del sector), aunque al
evaluar sus dos principales lineas de negocio, Renta Generales destaca con una
mayor participacion. A pesar de lo anterior, vale destacar que luego de reevaluar su
estrategia de precios en el mercado de seguros obligatorios en 2009, su posicion de
mercado se redujo hasta un 5.5% de la prima neta del segmento, siendo que
durante los dos anos anteriores se ubicaba cercana a 10%. En el caso de seguros de
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vehiculos, su participacion de mercado se ha mantenido relativamente estable
alrededor del 3% de la prima neta del ramo. Los canales de distribucion estan
basicamente concentrados en su red de oficinas y agentes, siendo que la empresa
participa en los procesos de oferta de servicios de seguros a entidades publicas a
través del programa Chile Compra.

Desempeiio Operativo

El desempeno de las empresas aseguradoras en Chile, al igual que en la mayor parte
de la region, fue severamente afectado durante los dos ultimos anos por la
volatilidad de los mercados de valores, una caida en el nivel de actividad
economica y por ende del ingreso disponible de la poblacion. En ese mismo orden
de ideas, la caida de la demanda agregada ha impactado la demanda de
protecciones de seguros, mientras que la drastica caida de las tasas de interés ha
limitado el ingreso financiero de las empresas. El terremoto ocurrido en febrero de
2010, podria resultar en algunas presiones en el resultado técnico y desempeiio de
las empresas del sector, sin embargo, la buena protecciéon de reaseguro vigente
permitira limitar las perdidas de dicho evento; siendo que la recuperacion esperada
de la economia y los precios de muchas de las protecciones de seguros de ramos
generales podria resultar en un ambiente positivo para el segundo semestre del ano
2010 y todo el 2011 (para mas informacion por favor ver: Informe Especial de
Empresas de Seguros Generales, Mayo 2010 en www.fitchratings.cl).

La comercializacion de cobertura de seguros para vehiculos y ramos obligatorios
(SOAP) constituyen la mayoria de los ingresos por prima de la empresa, mientras
que las primas de otros ramos (incendio y miscelaneos) han mostrado una tendencia
decreciente en el volumen de primas comercializadas en los ultimos afos;
tendencia que podria revertirse como se ha explicado anteriormente. En los Gltimos
anos, la empresa ha delineado varios planes con la intencion de ampliar su
portafolio de productos y potenciar la colocacion de protecciones fuera de sus dos
ramos principales, con la intencion de mejorar el balance de la cartera de riesgos
suscritos. En ese sentido, se ha ampliado la base de corredores especializados en
ramos diferentes a Auto y SOAP, la empresa ha participado en la oferta de
protecciones de seguros a empresas publicas a través del programa Chile Compra y
a su vez ha potenciado las herramientas comerciales en su red de oficinas. La
intencion de la empresa es balancear el portafolio de primas suscritas en los
proximos cinco anos.

Desde mediados del ano 2009 y lo corrido del 2010, la empresa ha hecho marcados
esfuerzos por mejorar su estructura de precios en sus dos ramos principales; siendo
que particularmente en el caso de los seguros obligatorios, se ha registrado un
aumento sustantivo de los precios, lo cual, en medio de un mercado con altos
niveles de competencia ha resultado en una importante reduccion de la
participacion de mercado de la empresa; aunque bajo la premisa de lograr un
resultado financiero mas favorable en el corto plazo, el cual pueda ser sostenible
en el tiempo.

Dado dicho escenario, las ventas de la empresa durante el presente ano se han
reducido en casi 9% con respecto al mismo periodo del ano 2009; mientras que en
cuanto a primas retenidas netas se refiere, se registr6 un crecimiento de 4%,
principalmente por efecto de la liberacion de las reservas de riesgo en curso. A
pesar de dicha tendencia, es claro como la empresa ha logrado elevar el precio
promedio de sus protecciones en seguros obligatorios y autos, lo cual debera
beneficiar su nivel de siniestralidad, el cual ha estado afectado por un aumento de
la frecuencia y del costo promedio del siniestro desde el ano 2008; tendencia
similar al promedio del mercado. Por su parte, las pérdidas asociadas al terremoto
ocurrido en el mes de febrero de 2010, las cuales si bien fueron limitadas y
apropiadamente cubiertas por las protecciones de reaseguro, las mismas aun
resultan en un peso para el resultado del presente ejercicio econdmico. Segln la
informacion reportada por la empresa, el costo total estimado de la catastrofe
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podria alcanzar las 820.000 unidades de fomento, de las cuales solo pasaran a
retencion de la empresa un monto cercano a 300 mil dolares americanos.

Asi pues, el indicador de siniestralidad bruta se elevo en junio de 2010 hasta 271%
(mayoritariamente producto del terremoto), mientras que una vez reconocidos los
siniestros a cargo de reaseguradores la relacion de siniestralidad neta se ubico en
63%; inferior al promedio de los ultimos tres afos; siendo que es importante
destacar la reduccion mas sustantiva de la siniestralidad de auto y ramos
obligatorios sobre la base de la serie anual 2010 (riesgos suscritos en 2010 versus
siniestros pagados en dicho ano); lo cual sugiere la posibilidad de un resultado
siniestral, y por ende operativo, mas balanceado para el cierre del afo.

Gracias a un adecuado control de sus gastos de administracion (+9% durante el ano)
y la menor presion de comisiones por la caida en las ventas del ano; los costos de
operacion netos se redujeron en 2.5% en términos nominales; siendo que la relacion
de costos operativos netos a prima retenida mejoro hasta 25.5% al cierre de junio
de 2010; siendo ésta una de las principales fortalezas de la empresa; la cual se
estima se pueda mantener en el futuro. Asi, el crecimiento de la siniestralidad mas
que compenso la mejora de los costos con lo cual el indicador combinado se
deterior6 nuevamente hasta casi 110%, el peor registro en los Gltimos cinco afos y
el cual compara desfavorablemente con el promedio del sector. La mejora esperada
en los indicadores de siniestralidad podria liberar parte de la presion sobre el
indicador combinado, pero en posible que una mejora sustantiva del mismo hasta
niveles inferiores al 100% no pueda ser alcanzado en el ano 2011.

Las menores ganancias del portafolio de renta variable (luego de la significativa
recuperacion del mismo en 2009) y la caida de las tasas de interés se reflejaron en
un menor producto financiero durante el primer semestre del ano 2010 (-32%); lo
cual resulté en un reforzamiento de la perdida técnica del periodo y por ende un
resultado neto deficitario equivalente al 14% del patrimonio durante dicho periodo.
Dada la naturaleza volatil del mercado de valores y la exposicion de la empresa al
mismo, es posible asumir que en la medida que el resultado técnico no mejore
sensiblemente y/o0 no se reduzca la exposicion antes mencionada, los resultados
finales de la empresa se mantendran volatiles y/o limitados.

Inversiones y Liquidez

La cartera de inversiones de Renta Generales ha mantenido un nivel de
diversificacion razonable en términos de instrumentos y emisores, aunque, la
participacion de inversiones en acciones es superior a la media del mercado. Dicha
exposicion que ocupa al cierre de junio de 2010 el 32% del patrimonio (3% a nivel
del mercado si se ajusta dicho resultado por la importante concentracion de
inversiones en fondos de corto plazo del mercado monetario). De manera
importante se debe destacar que el crecimiento reciente de la exposicion a
) Phe acciones ha estado vinculado a las ganancias por valoracion de mercado, y no por
* Niveles de liquidez con un aumento del stock de inversiones. Dicho portafolio esta practicamente

oportunidad de mejora. representado por titulos accionarios emitidos por una sola empresa, con lo cual
Renta Generales se encuentra expuesta a los cambios en la valoracion de dicho
titulo tal y como ocurrié en el afio 2008. En general, las politicas de inversiones son
delineadas por la Junta Directiva y luego un Comité de Inversiones (conformado por
el Gerente General, el Tesorero y el Gerente de Administracion y Finanzas) se
encarga de ejecutar dichas politicas.

e Mayor exposicion
relativa al mercado de
renta variable.

e Adecuada rotacion de
primas por cobrar.

Dado el corto plazo de las obligaciones de la empresa, y en linea con
requerimientos regulatorios locales, la empresa ha mantenido un portafolio de
inversiones de corto plazo, el cual al cierre de junio de 2010 se distribuia de la
siguiente forma: instrumentos de renta fija (65%), caja y bancos (23% del total),
acciones (12%) y el resto en inversiones menores. En el caso de inversiones en
titulos emitidos por bancos y empresas, las mismas han mostrado un nivel de
diversificacion por emisor razonable y a su vez colocada en entidades con
adecuadas calificaciones de riesgo. En el caso de las inversiones en acciones, las
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mismas se encuentran colocadas mayoritariamente en acciones de COPEC. En
opinidn de Fitch Ratings, la actual concentracién en el portafolio de inversiones en
renta variable, lo cual podria resultar en limitaciones a la flexibilidad financiera de
la empresa en caso de un escenario adverso. La intencion de la empresa es de
reducir paulatinamente dichas exposiciones mientras las oportunidades de mercado
les permitan salir ordenadamente de las mismas, sin incurrir en pérdidas de valor;
situacion que depende enteramente de factores ajenos a su control y por ende,
podrian retrasar sensiblemente dicho proceso y los beneficios provistos por el
mismo.

Durante el periodo 2005-2010 la relacién de liquidez (inversiones en valores a
reservas técnicas) se ubicé en 0.7 veces, en linea con el promedio del mercado, sin
embargo, las mismas podrian ser reforzadas en la medida que la cartera de
inversiones en acciones (no consideradas dentro de este indicador) se va diluyendo
y se reduzca la rotacion de cuentas por cobrar.

Apalancamiento y Capitalizacion

Durante el periodo 2003-2007 Renta Generales habia mantenido un nivel de
endeudamiento inferior, aunque creciente, al promedio del sector de empresas de
seguros generales, apoyado en una mayor rentabilidad y una estricta politica de
pago de dividendos en efectivo. Sin embargo, el bajo nivel reciente de rentabilidad
ha presionado el indicador de pasivo a patrimonio el cual se elevo hasta 3.9 veces al
cierre de junio de 2010, nivel similar al promedio del mercado. La mejora esperada
de los resultados podria contribuir a reducir dicha relacion, lo cual seria adecuado
para enfrentar su plan de negocios y compensar su exposicion a inversiones en renta
variable. Tradicionalmente, la compafiia no ha registrado endeudamiento con
Instituciones Financieras, destacando que en el mercado dicha practica es poco
frecuente. Dada la naturaleza concentrada de sus operaciones, el peso de la
cartera de inversiones en renta variable y el aumento en la volatilidad del entorno
operativo, un fortalecimiento de la capitalizacion de la empresa sera necesario
para poder dotarla de recursos suficientes para enfrentar pérdidas inesperadas sin
afectar sensiblemente su perfil de riesgo.

Reaseguros

Dada la mayor participacion relativa de ramos de servicios, los cuales se
caracterizan por un alto nivel de retencion en comparacion con otros ramos
patrimoniales, los niveles de cesion de primas de la empresa se ubican muy por
debajo de la media del sistema, pero sin que esto implique una retencion
innecesaria de riesgos que puedan afectar los resultados o el patrimonio de la
empresa. Durante los Ultimos anos, el indicador de prima retenida a prima directa
se ha ubicado alrededor del 80%, muy superior al promedio del mercado. Esta
diferencia podria reducirse en la medida que el plan de rebalanceo del portafolio
de primas antes mencionado se vaya materializando.

La empresa cuenta con un programa de proteccion de reaseguros de tipo
proporcional y no proporcional que cubre la exposicion a siniestros de severidad.
Para el programa 2010-2011 la empresa cuenta con el respaldo de 5 empresas
reaseguradoras internacionales. El programa de reaseguro vigente incorpora las
siguientes empresas reaseguradoras: Everest Re, Scor Re, MAPFRE Re, Corea Re y
mas recientemente Hannover Ruck y Alterra, las cuales muestran adecuadas
calificaciones de riesgo internacionales. Por su parte los niveles de exposicion lucen
acotados, siendo que la maxima exposicion por evento representa un moderado 4%
del patrimonio, y en caso de catastrofe la misma se ubica en 3%, mientras que las
protecciones cubren entre el 10% y el 15% de la zona de mayor acumulacion
catastrofica, en linea con otras empresas del sector.
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RENTA NACIONAL COMPANIA DE SEGUROS
GENERALES S.A.

(Millones de pesos)

BALANCE GENERAL Jun-10 Jun-09 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06
Activos Liquidos 8,571 7,504 6,367 8,016 5,596 4,686
Caja y Bancos 2,237 2,302 1,246 1,236 801 597
Inversiones Financieras 6,334 5,202 5,120 6,780 4,794 4,090
Sector Privado 4,038 3,494 2,983 3,798 2,836 3,121
Estatal 2,296 1,708 2,137 2,982 1,959 968
Fondos Mutuos 0 0 0 0 0 0
Inversion en el Extranjero 0 0 0 0 0 0
Mutuos Hipotecarios 16 45 28 83 0 0
Renta Variable 1,154 946 1,064 721 1,838 1,559
Deudores por Prima 6,495 5,614 7,157 5,514 5,338 4,600
Deudores por Reaseguro 354 171 298 417 121 130
Activo Fijo 33 54 44 60 40 574
Otros Activos 964 2,250 1,160 1,809 2,087 2,362
ACTIVOS TOTALES 17,587 16,582 16,118 16,619 15,020 13,912
Reservas Técnicas 11,224 9,804 10,060 9,927 9,008 7,868
Reservas de Siniestros 4,736 3,127 3,423 3,464 3,001 2,759
Siniestros 4,337 2,705 2,927 2,725 2,481 2,304
Ocurrido y no Reportado 399 423 496 739 520 455
Riesgo en Curso 5,565 5,996 6,005 5,311 4,682 4,043
Primas 5,180 5,505 5,449 4,791 4,313 3,710
Adicionales 385 490 556 520 369 333
Deudas por Reaseguro 923 681 631 1,153 1,325 1,066
Otras Reservas 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con Bancos 0 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 2,764 2,786 2,228 3,231 1,619 1,687
PASIVO EXIGIBLE TOTAL 13,989 12,589 12,288 13,158 10,628 9,556
Capital Pagado 3,896 4,048 3,986 3,988 3,987 3,989
Reservas 117 (95) 13 (222) (14) (6)
Utilidad (Pérdida) Retenida (415) 41 (169) (305) 418 374
PATRIMONIO TOTAL 3,598 3,993 3,830 3,461 4,392 4,356
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RENTA NACIONAL COMPANIA DE SEGUROS
GENERALES S.A.

(Millones de pesos)

ESTADO DE RESULTADO Jun-10 Jun-09 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06
Prima Directa y Aceptada 8,112 8,871 17,694 15,415 13,645 11,527
Ajuste de Reservas 352 (806) (732) (550) (656) (384)
Prima Cedida (1,792) (1,662) (3,413) (2,822) (2,737) (2,326)
Prima Retenida Neta Devengada 6,671 6,403 13,549 12,044 10,252 8,817
Costo de Siniestro Directo (21,940) (5,133) (11,073) (10,148) (8,058) (6,715)
Costo de Siniestro Cedido 16,852 643 1,072 1,088 669 456
Costo de Siniestro Neto (5,088) (4,490) (10,001) (9,060) (7,389) (6,259)
Costo de Adquisicion Directo (914) (1,052) (2,031) (1,530) (1,267) (914)
Gastos de Administracion (1,624) (1,490) (3,234) (2,517) (2,311) (2,109)
Ingreso por Reaseguro Cedido 469 419 922 706 856 577
Costo Neto de Suscripcion (2,070) (2,123) (4,343) (3,342) (2,722) (2,446)
Otros Ingresos (Gastos) Operacionales Netos (148) (98) (223) (232) (207) (195)
Resultado de Operacion (634) (308) (1,018) (591) (66) (84)
Ingresos Financieros 275 407 693 (362) 316 649
Gastos Financieros 0 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Egresos) Netos 117 190 458 (53) (96) 93
Items Extraordinarios 23 123 35 127 (109) (72)
Resultado Antes de Impuesto (219) 412 168 (879) 45 585
Impuestos (32) (69) (33) 156 (0) (99)
Resultado Neto (251) 343 135 (723) 44 486
INDICADORES FINANCIEROS Jun-10  Jun-09 Dec-09 Dec-08 Dec-07  Dec-06
Desempeno

Participacion de Mercado (% Prima Directa) 1.3% 1.6% 1.4% 1.2% 1.2% 1.2%
Indice de Retencion 77.9% 81.3% 80.7% 81.7% 79.9% 79.8%
Indice de Siniestralidad Directa 270.5% 57.9% 62.6% 65.8% 59.1% 58.3%
Indice de Siniestralidad Neta 62.7% 64.8% 70.1% 70.6% 69.0% 68.5%
Costo de Adquisicion Directo / Prima Directa 11.3% 11.9% 11.5% 9.9% 9.3% 7.9%
Gastos de Administracion / Prima Directa 20.0% 16.8% 18.3% 16.3% 16.9% 18.3%
Costo Neto de Suscripcion / Prima Neta Ganada 25.5% 30.7% 30.4% 26.1% 25.4% 26.8%
Resultado de Operacion / Prima Directa (7.8%) (3.5%) (5.8%) (3.8%) (0.5%) (0.7%)
Indice Combinado 109.5% 104.8% 107.5% 104.9% 100.6% 101.0%
Indice Operacional 105.4% 98.5% 102.4% 107.9% 97.6% 93.6%
Ingreso Financiero Neto / Activos Promedio 3.3% 4.9% 4.2% (2.3%) 2.2% 5.0%
ROAA (3.0%) 4.1% 0.8% (4.6%) 0.3% 3.8%
ROAE (13.5%) 18.4% 3.7% (18.4%) 1.0% 11.9%
Solvencia y Endeudamiento

Pasivo Exigible / Patrimonio (Veces) 3.9 3.2 3.2 3.8 2.4 2.2
Reservas / Pasivo Exigible (Veces) 0.80 0.78 0.82 0.75 0.85 0.82
Obligaciones con Bancos / Pasivo Exigible (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reservas / Prima Neta Ganada (%) 65.6% 71.2% 140.1% 147.6% 157.7% 159.1%
Prima Neta Ganada / Patrimonio (Veces) 4.37 3.72 3.91 3.27 2.45 2.23
Patrimonio / Activos (%) 20.5% 24.1% 23.8% 20.8% 29.2% 31.3%
Inversiones y Liquidez

Activos Liquidos / Reservas (Veces) 0.76 0.77 0.63 0.81 0.62 0.60
Activos Liquidos / (Reservas + Deuda Financiera) (Veces) 0.76 0.77 0.63 0.81 0.62 0.60
Activos Liquidos / Pasivo Exigible (Veces) 0.61 0.60 0.52 0.61 0.53 0.49
Activo Fijo / Activos Totales 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.3% 4.1%
Rotacion Cuentas por Cobrar (dias) 144 114 146 129 141 144
Deudores por Reaseguro / Patrimonio 9.8% 4.3% 7.8% 12.0% 2.8% 3.0%
Deudores por Reaseguro / Prima Cedida (dias) 35.54 18.47 31.40 53.17 15.92 20.13
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