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Fundamentos de la Clasificacion

¢ La clasificacion de Mutualidad de Carabineros (MC) se fundamenta en un solido y
estable desempeno financiero, un bajo nivel de endeudamiento y una base de
negocios cautivo y que superan ampliamente el equilibrio técnico, considerando un
flujo de ingresos predecibles y de acotada volatilidad. Por su parte, los aspectos
que limitan la clasificacion se encuentra su incapacidad natural de levantar capital
por su caracter de Mutual y las restricciones de crecimiento dado por su enfoque de
nicho y el enfrentar un mercado potencial maduro.

e Dado que el objetivo principal de la Corporacion es entregar coberturas de caracter
obligatorio al personal de Carabineros e Investigaciones, ello le permite generar un
volumen de negocios estable y suficiente para sustentar adecuadamente sus
operaciones. Paralelamente, la entidad ha logrado administrar eficientemente la
cautividad del canal, incorporando productos que complementan su giro;
desgravamen, dotales, incendio y coberturas de salud. A su vez la Corporacion
maneja claras pautas de distribucion y capitalizacion de excedentes, permitiéndole
cumplir su rol social sin detrimento de su base patrimonial.

e Historicamente MC ha operado con una amplia holgura patrimonial, reflejada en
niveles de endeudamiento en torno al promedio que mantienen las compafias que
operan Unicamente el segmento tradicional (indice de pasivo exigible sobre
patrimonio consolidado de 1,03 veces a dic-09). Ello se ajusta adecuadamente a su
caracter de Mutual, compensando las limitantes naturales de levantar capital, ya
sea para crecimiento o solventar crisis. A su vez, dicha holgura acota su exposicion
frente a riesgos catastréficos, considerando que las lineas de vida no cuentan con
coberturas de reaseguro, no asi sus coberturas de incendio que limita
adecuadamente su exposicion patrimonial frente a riesgos de severidad vy
frecuencia por medio de contratos de reaseguro con MAPFRE Re., destacando que
segln la administracién no seria necesario activar las coberturas catastréficas por
efecto del reciente terremoto y tsunami que afecté al pais.

e La cartera de inversiones de MC presenta una estructura conservadora en lo que se
refiere a inversiones financieras tradicionales, sin embargo reconocemos una alta
concentracion de sus activos en préstamos a sus asegurados y bienes raices
destinados a renta, situacion que si bien resta liquidez a las operaciones de su
negocio, no afecta el flujo de ingresos financieros.

Perspectiva de la Clasificacion

e Estables. Fitch estima que los niveles de solvencia y resultados netos de la
Corporacion debiesen mantenerse en los rangos actuales, considerando la
estabilidad que presentan sus flujos de ingresos e indicadores técnicos, lo cual se
complementa con una estructura de inversiones conservadora y un bajo nivel de
endeudamiento.

e Los desafios de la Administracion para el mediano largo plazo sera continuar
potenciando la venta de sus seguros no obligatorios, tanto para el personal activo
de las Instituciones antes mencionados como para el personal en retiro, y ademas
buscar entregar nuevos beneficios que le puedan generar a sus asegurados.
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Fundamentos de la Clasificacion

La clasificacién de Mutualidad de Carabineros (MC) se fundamenta en un soélido y
estable desempeno financiero, un bajo nivel de endeudamiento y una base de
negocios cautivo y que superan ampliamente el equilibrio técnico, considerando un
flujo de ingresos predecibles y de acotada volatilidad. Por su parte, los aspectos
que limitan la clasificacion se encuentra su incapacidad natural de levantar capital
por su caracter de Mutual y las restricciones de crecimiento dado por su enfoque de
nicho y el enfrentar un mercado potencial maduro.

Dado que el objetivo principal de la Corporacion es entregar coberturas de caracter
obligatorio al personal de Carabineros e Investigaciones, ello le permite generar un
volumen de negocios estable y suficiente para sustentar adecuadamente sus
operaciones. Paralelamente, la entidad ha logrado administrar eficientemente la
cautividad del canal, incorporando productos que complementan su giro;
desgravamen, dotales, incendio y coberturas de salud. A su vez la Corporacion
maneja claras pautas de distribucion y capitalizacion de excedentes, permitiéndole
cumplir su rol social sin detrimento de su base patrimonial.

Historicamente MC ha operado con una amplia holgura patrimonial, reflejada en
niveles de endeudamiento en torno al promedio que mantienen las compafias que
operan Unicamente el segmento tradicional (indice de pasivo exigible sobre
patrimonio consolidado de 1,03 veces a dic-09). Ello se ajusta adecuadamente a su
caracter de Mutual, compensando las limitantes naturales de levantar capital, ya
sea para crecimiento o solventar crisis. A su vez, dicha holgura acota su exposicion
frente a riesgos catastréficos, considerando que las lineas de vida no cuentan con
coberturas de reaseguro, no asi sus coberturas de incendio que limita
adecuadamente su exposicion patrimonial frente a riesgos de severidad vy
frecuencia por medio de contratos de reaseguro con MAPFRE Re., destacando que
segln la administracién no seria necesario activar las coberturas catastréficas por
efecto del reciente terremoto y tsunami que afecté al pais.

La cartera de inversiones de MC presenta una estructura conservadora en lo que se
refiere a inversiones financieras tradicionales, sin embargo reconocemos una alta
concentracion de sus activos en préstamos a sus asegurados y bienes raices
destinados a renta, situacion que si bien resta liquidez a las operaciones de su
negocio, no afecta el flujo de ingresos financieros.

Perspectiva de la Clasificacion

Estables. Fitch estima que los niveles de solvencia y resultados netos de la
Corporacion debiesen mantenerse en los rangos actuales, considerando la
estabilidad que presentan sus flujos de ingresos e indicadores técnicos, lo cual se
complementa con una estructura de inversiones conservadora y un bajo nivel de
endeudamiento.

Los desafios de la Administracion para el mediano largo plazo sera continuar
potenciando la venta de sus seguros no obligatorios, tanto para el personal activo
de las Instituciones antes mencionados como para el personal en retiro, y ademas
buscar entregar nuevos beneficios que le puedan generar a sus asegurados.
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Perfil de la Compaiia

Mutualidad de Carabineros (MC) es una Corporacion sin fines de lucro, cuyo objetivo
central es entregar coberturas obligatorias de vida al personal de Carabineros e
Investigaciones, y a sus correspondientes grupos familiares. Paralelamente, la
Corporacion amplia su ambito de accion por medio de coberturas que complementan el
giro de su negocio, incluyendo seguros de salud, desgravamen, dotales e incendio y sus
adicionales, donde si bien aprovecha para ello la cautividad que ofrece el canal
institucional, siempre mantiene un objetivo social en su gestion. Sobre esta base, la
entidad ofrece una serie de servicios coordinados con el departamento con el bienestar y
otros estamentos, para los funcionarios de la institucion y sus respectivas familias, donde
destacan créditos hipotecarios y de consumo. Cabe sehalar que a diferencia de la
industria, la Corporacion opera bajo una misma persona juridica para su actividad en vida
y generales, razon por la cual se realiza un informe de riesgo basado en ambas
compaiias.

MC se posiciona como . . - -
una entidad de tamafo Evolucion y Diversificacion de la Prima Directa

pequefio y de nicho, Mutualidad de Carabineros
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dic-09). Su 6000 |

posicionamiento por 3000 |
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igualmente  es hm]t?do’ 2009 2008 2007 2006 2005 2004
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adecuados niveles de
penetracion en su mercado potencial (personal activo y pasivo de Carabineros e
Investigaciones de Chile, ademas de sus correspondientes grupos familiares). La evolucion
de su participacion de mercado se ha mantenido relativamente estable en los Gltimos
anos considerando que ya ha explotado gran parte de su mercado potencial, lo cual se
atribuye a la etapa de madurez en que se encuentra su ciclo de crecimiento.

La administracion de MC opera de manera conjunta en los dos segmentos de operacion
que aborda (Vida y Generales), sin embargo mantiene separada la contabilidad para
ambos segmentos por consideraciones especiales solicitadas por La Superintendencia de
Valores y Seguros. La Corporacién mantiene una estructura operacion liviana que le
permite enfrentar competitivos indicadores de eficiencia.

La direccion de la corporacion recae sobre un Consejo de Administracion compuesto por
ocho miembros, que corresponden a representantes de Carabineros e Investigaciones,
requiriendo que el Consejo sea presidido por el General Director de Carabinero en
ejercicio. Dada la orientacion y cautividad de su negocio, MC tiene la posibilidad de
mantener una estructura comercial liviana en comparaciéon con la industria, ya que la
actividad comercial se realiza exclusivamente con el apoyo de dos empleados, quienes
gestionan productos tanto de vida como generales, recorriendo periddicamente las
distintas reparticiones de la institucion a lo largo del pais.

Propiedad

Dado el caracter de Mutual de la entidad, es decir, una sociedad sin fines de lucro, y
constituida bajo los principios de solidaridad y ayuda mutua de sus afiliados, su propiedad
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esta conformada por todos aquellos asegurados que reciben cobertura de ella. Razon por
la cual parte de los excedentes de balance generados por MC durante los ejercicios
anuales van en directo beneficio del personal institucional a través de aportes para los
servicios de bienestar de Carabineros e Investigaciones, en tanto cerca del 60% de éstos
se destina a fortalecer su base patrimonial.

Operaciones

Tras la incorporacion del ramo salud al mix de productos ofrecidos por MC en el afo 2007
(48% en el periodo 2007-2006) su produccion consolidada mostré un salto sustancial en
volumen de primaje, retomando a partir de entonces un volumen de actividad creciente a
tasas vegetativas ligadas a la madurez de su cartera. Su incursion en dichas coberturas le
permitio a la entidad mejorar la diversificacion de fuentes de ingreso y enfrentar un miz
de productos de mayor balance, no obstante en términos de crecimiento esperado
esperamos hniveles de incremento progresivo aunque siempre correlacionadas a la
evolucion del contingente policial, el cual segin el gobierno actual debiese seguir
creciendo en torno a 1.500 efectivos por ano.

En términos particulares por linea de negocio, las coberturas colectivas presentan una
injerencia determinante en la evolucidn del primaje agregado (79,1%), donde ademas de
las coberturas de seguro obligatorio contabilizadas en el item vida colectivo (42% del
primaje agregado a dic-09), han tomado una fuerza relevante las coberturas de salud
(31,4% del primaje a dic-09). Por su parte las lineas de desgravamen, vida individual e
incendio, si bien tienen una menor injerencia en la actividad total, complementan
adecuadamente la diversidad de productos ofrecidos a los asociados a la corporacion,
manejando volumenes de negocios que superan ampliamente el equilibrio operacional y
permiten enfrentar un comportamiento estadistico predecible.

El siguiente cuadro muestra la evolucion del primaje directo de MC en vida, generales y
en términos globales, y su relacion con las polizas emitidas en cada periodo.

Evolucion Prima Directa (MMS$) y N2 de Polizas Emitidas
Mutualidad de Carabineros
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Fuente: Fitch, Superintendencia de Valores y Seguros

Analisis Financiero

Desempeio

Durantes los ultimos afios MC muestra favorables y crecientes resultados netos ($4.692
millones a dic-09), donde los mayores retornos provienen principalmente de su actividad
en seguros de vida, quien aporta aproximadamente el 80% de las utilidades consolidadas a
La Corporacion.
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MC Vida registré a dic-09 una utilidad neta por 3.701 millones, evidenciando indicadores
de retorno de evolucién creciente desde el 2005 a la fecha (ROAA de 2,46% y ROAE de
5,2% a dic-09). Su resultado presenta una evolucion predecible sin mayores sobresaltos en
cada periodo, reflejando un comportamiento operacional de evolucion favorable asi como
un componente de ingresos financieros predecible que complementa adecuadamente la
operacion de la entidad. Por su parte a siniestralidad agregada presenta un
comportamiento de evolucion favorable en los Ultimos tres afos, extensiva a
practicamente todas sus lineas de negocios. Por su parte los indicadores de eficiencia se
comparan favorablemente con el mercado, registrando al cierre de 2009 un indice de
costo neto de suscripcion sobre prima retenida neta devengada de 31% vs. 47% la
industria relevante.

MC Generales registro a dic-09 una utilidad neta por $991 millones, donde a diferencia de
su homologa de seguros de vida, si bien enfrenta una evolucion creciente de su resultado
neto, también presenta niveles de rentabilidad de mayor estabilidad asociados
principalmente a un fortalecimiento mas marcado de su base patrimonial (ROAA 9,97% y
ROAE de 10,7%). La gestion técnica operacional de la entidad refleja una evolucion
creciente en los Ultimos periodos ($499 millones a dic-09), correlacionada fuertemente a
un estable margen de contribucion. En esta linea, si bien el nivel de eficiencia de la
entidad se presenta muy competitivo respecto de la industria, también presenta una
grado de volatilidad al cierre de cada ejercicio, registrando a dic-09 un indice de costos
neto de suscripcion sobre prima retenida neta devengada de 16,7% vs. 5,7% el periodo
anterior. Por su parte, la entidad enfrenta un comportamiento siniestral de su cartera en
rangos estables (35,7% a dic-09), el cual si bien podria incrementarse por efecto del
terremoto, en opinion de la agencia seria un efecto puntual y no generaria una presion de
riesgo adicional a la compahia.

Fitch espera que la entidad mantenga la evolucion favorable de su produccion vy
resultados netos en los proximos afos, tomando en consideracion el creciente
contingente policial y los futuros planes comerciales que tiene contemplados la
administracion.

Inversiones y Liquidez

A dic-09 MC registra activos consolidados por $164.951 millones (FECU), los cuales se
componen principalmente por su stock de inversiones (99,9%), manteniendo posiciones
marginales en deudores por reaseguros, deudores por prima y otros activos. MC cuenta
con una politica de inversiones formal para ambas entidades, que delimita claramente su
exposicion patrimonial a determinados tipos de instrumentos, caracterizandose por ser
altamente conservadora para la posicion en renta fija y de objetivo social, aunque
rentable, para sus inversiones inmobiliarias y financieras ligadas a préstamos.

En términos particulares, la cartera de activos de MC Vida presenta bajos niveles de
liquidez respecto al grupo de compaiiias que opera Unicamente el segmento tradicional,
considerando que a dic-09 registré un indice de activos liquidos sobre reservas técnicas
consolidado de 0,27 veces vs. 1,3 veces de su grupo comparativo. Ello se explica por la
alta concentracion de las inversiones de la compania de seguros de vida en préstamos a
sus asegurados (53,9% de sus activos totales), y bienes inmobiliarios (31,3%), situacion
que si bien afecta negativamente los indicadores de liquidez, se ve compensado por una
generacion estable de flujo de ingreso financiero. A su vez, considerando el acotado
apalancamiento de la entidad, el stock de préstamos (créditos hipotecarios y fines
generales) representan solamente una vez el patrimonio consolidado de la entidad,
manteniendo una alta atomizacion y su cobranza se encuentra altamente controlada,
considerando que ésta se realiza mediante descuento por planilla. En tanto la posicion en
bienes raices esta orientada a entregarlas en arriendo al mismo personal de las
Instituciones, con canon de arriendo por sobre la tasa técnica de inversion, favorecido a
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su vez en que el pagador de dichos arriendos es el departamento de bienestar de la
institucion.

El restante porcentaje se concentra principalmente en instrumentos de renta fija (20%
del patrimonio), cartera mas propensa a instrumentos emitidos por el Banco Central e
instrumentos del sistema financiero (depositos a plazo y letras hipotecarias), posicion que
enfrenta riesgos crediticios acotados y adecuada diversificacion por emisor. Las
inversiones en renta variable estan constituidas principalmente por cuotas de fondos
mutuos de alta liquidez (Money Market) cuyo activo subyacente corresponde a activos de
renta fija de corto plazo, posicion que representa un 7,9% del patrimonio, y una baja
posicion en titulos accionarios, que si bien esta constituida Unicamente por tres empresas
(Endesa, Enersis y Colbin), que ademas pertenecen a una misma industria, su importancia
en términos patrimoniales es marginal (representa sélo 0,6% el patrimonio).Cabe destacar
que la entidad tiene como politica mantener a término todas aquellas inversiones en
instrumentos de renta fija.

Por su parte, los activos de MC Generales presentan altos niveles de liquidez, que se
comparan favorablemente con la industria (indice de activos liquidos sobre reservas
técnicas de 14,3 veces versus 0,93 veces del mercado). La cartera de inversiones presenta
una estructura conservadora, de acotado riesgo crediticio, y la cual se constituye
principalmente por instrumentos de renta fija (72,2%), considerando posiciones mas
marcadas en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile (49,6%) e instrumentos
emitidos por bancos en el mercado local (22,6%), enfrentando niveles de riesgo crediticio
acotados y una adecuada liquidez de cartera. El porcentaje restante lo constituyen
inversiones inmobiliarias (5,0%), las cuales son propiedades destinadas a arriendo para la
Institucion y/o para el personal de Carabineros, y cuotas de fondos mutuos (22,8%), las
cuales se encuentran invertidas en papeles de alta liquidez (Money Market) y de baja
volatilidad en sus retornos.

Mutual Carabineros Generales (Dic-09) Mutual Carabineros Vida (Dic-09)

Monto Porporcién Proporcion Monto Porporcién Proporcion

(MM$) Inversiones Patrimonio (MM$) Inversiones Patrimonio
Caja / Beo. 0 0.0% 0.0% 1,873 1.2% 2.6%
Renta Fija 7,306 72.2% 76.2% 14,272 9.2% 19.9%
Renta Variable 2,304 22.8% 24.0% 6,127 4.0% 8.5%
Acciones 0 0.0% 0.0% 422 0.3% 0.6%
FM Local 2,304 22.8% 24.0% 5,705 3.7% 7.9%
Inv. Extranjero 0 0.0% 0.0% 0 0.0% 0.0%
Inmobiliario 505 5.0% 5.3% 48,869 31.6% 68.0%
MHE 0 0.0% 0.0% 530 0.3% 0.7%
Bienes Raices 505 5.0% 5.3% 48,339 31.3% 67.3%
Otros Financieros 0 0.0% 0.0% 83,412 53.9% 116.1%
Act. Fijo 0 0.0% 0.0% 100 0.1% 0.1%

En términos de comportamiento de pago, la rotacion de cuentas por cobrar de deudores
por primas alcanza un periodo de pago de 11 dias en la Cia. de seguros de generales, uno
de los mas bajos de la industria (123 dias en promedio para el mercado), aunque dicho
indicador calculado para las deudores por reaseguro es mas elevado en relacion al
promedio a la industria (104 dias versus 44 dias el mercado). En tanto la compaiia de
seguros de vida no registra cuentas por cobrar por concepto de primas ni de reaseguros.
Por su parte, ambas entidades presentan niveles de retornos financieros atractivos que
complementan adecuadamente la gestion técnica de su negocio.
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Apalancamiento y Capitalizaciéon

Considerando el caracter de Mutualidad de la Corporacion, tanto la entidad de vida como
de generales poseen una estructura patrimonial que no considera capital e incorpora el
patrimonio bajo la forma de reservas legales, especificamente de reservas de
revalorizacion y utilidades retenidas. En términos consolidados, MC evidencia una base
patrimonial creciente en el tiempo producto de una politica de retencion periodica de
una parte del resultado neto. Los Estatutos de la Corporacion establecen la forma en que
se distribuyen los excedentes generados por ambas entidades, parte de los cuales, en
torno al 40%, son incorporados a fondos institucionales previamente establecidos vy
aprobados por la Junta de Administracion, los que son distribuidos por medio de los
servicios de bienestar social de Carabineros e Investigaciones. La otra porcion de los
excedentes, aproximadamente 60%, son destinados a fondos patrimoniales claramente
establecidos y destinados a contingencias, destacando que dichos fondos sélo pueden ser
utilizados para determinados fines segiin establecen los Estatutos de la Corporacion,
razéon por la cual su potencial se encuentra restringido frente a eventualidades no
descritas en cada uno de ellos.

Las mutualidades presentan como consecuencia de su estructura, el riesgo potencial de
no poder levantar capital en caso de requerirlo, debido a que su condicion de mutual
distribuye una proporcion similar de la propiedad para cada individuo para la cual fue
generada una poéliza. Dicho riesgo es controlado por MC mediante un manejo de una
holgada base patrimonial, una estructura de operaciones de caracter institucional
supervisada por el Consejo.

MC  Generales presenta una base
patrimonial creciente en el tiempo ($9.594 | Evolucion Apalancamiento
millones a dic-09), la cual historicamente | (Pasivo Exigible/ Patrimonio)

ha sido bastante holgada en relacion al
volumen de pasivos que mantiene, 30
considerando que a la fecha registré un
indice de endeudamiento de 0,07 veces,
que se compra favorablemente con el 20 1
promedio de mercado (2,4 veces). Por su
parte, MC Vida igualmente presenta una
base patrimonial creciente (581.438 10 4
millones a dic-09), aunque a tasas bastante 05
mas acotadas que su relacionada de
generales, aduciendo la distribucion de | °%50s 2008 2006 2007 2008 2008
parte importante de sus utilidades a los Fuente: Fitch, Superintendencia de Valores y Seguros

fondos institucionales. A pesar de lo vente: Fiteh,

anterior, la entidad historicamente se ha

caracterizado por operar con bajos niveles de endeudamiento y en torno al mercado
(pasivo exigible sobre patrimonio de 1,2 veces versus 1,6 vez del grupo de companias que
opera Unicamente el segmento tradicional a dic-09).

MC Vida MC Gen.
------- Peer Vida Peer Gen.

25 —

Reaseguros

En la linea de seguros generales MC cuenta con contratos de reaseguro suscritos con la
Reaseguradora Mapfre Re., con quien concentra el 100% de sus reaseguros. Si bien Fitch
reconoce una alta concentracion por emisor, éste mantiene un buen perfil crediticio
(clasificado por Fitch en Categoria A (IFS) con tendencia Negativa). En términos
generales, la Corporacion opera bajo un esquema de contratos proporcionales en base a
excedentes, considerando que mantiene como limite maximo de retencion UF 1.500.
Cabe mencionar ademas la utilizacion de deducibles, los cuales operan como un
porcentaje del capital asegurado. Sumado a lo anterior, y con el objeto de dar cobertura
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al riesgo de sismo, la entidad mantiene un reaseguro no proporcional catastréfico de
incendio y terremoto. En opinién de Fitch, dichos contratos limitan adecuadamente su
exposicion patrimonial frente a siniestros de envergadura, considerando ademas la amplia
base patrimonial con que opera. Importante senalar que los riesgos suscritos se
caracterizan por presentar una alta atomizacion y bajos capitales asegurados
individualmente.

El efecto puntual del terremoto para la compaiia se encuentra altamente acotado, que
segln los calculos de siniestros de la entidad no seria necesario activar la cobertura
catastrofica, la que expondria un maximo de 3,9% de su patrimonio en caso de requerirla
(sin costos de reinstalacion).

Por su parte, si bien la entidad de vida no cuenta con ningln contrato de reaseguro,
inclusive no proporcional que disminuya el potencial de pérdida en caso de algln siniestro
de magnitudes mayores, Fitch reconoce que en términos individuales los niveles de
pérdidas se encuentran acotados y bien atomizados, aduciendo capitales asegurados
acotados. Tanto para la entidad de generales como de vida la Corporacion cuenta con la
holgura patrimonial suficiente para afrontar siniestros de tales caracteristicas.
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Resumen Financiero (MM$)

MUTUALIDAD DE CARABINEROS SEGUROS DE VIDA

BALANCE GENERAL dic-09 dic-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05 dic-04
Activos Liquidos 22,380 19,015 19,015 94,922 87,170 81,106 85,971
Caja y Cuenta Corriente 1,873 1,893 1,893 2,354 1,651 1,400 1,239
Inversiones Renta Fija 14,802 12,475 12,475 11,247 9,844 13,359 20,463
Sector Privado 10,469 7,547 7,547 5,786 3,140 4,598 8,935
Estatal 3,804 4,207 4,207 4,582 5,550 7,312 9,053
Mutuos Hipotecarios 530 721 721 879 1,154 1,448 2,475
Renta Fija Extranjero 0 0 0 0 0 0 0
Otras Financieras 0 0 0 76,867 73,568 65,857 60,611
Fondos Mutuos 5,705 4,647 4,647 4,453 2,106 491 3,657
Leasing Inmobiliario 0 0 0 0 0 0 0
Renta Variable 422 325 325 332 374 266 219
Bienes Raices 48,339 49,618 49,618 48,043 49,962 50,991 43,386
Inversiones CUI 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 83,412 77,567 77,567 0 0 0 0
Sobre Pdlizas 83,412 77,567 77,567 0 0 0 0
Otros
Deudores por Prima 0 0 0 0 0 0 0
Deudores por Reaseguro 0 0 0 0 0 0 0
Activos Fijos 101 147 147 32 161 111 188
Otros Activos 9 26 26 21 68 34 216
TOTAL ACTIVOS 154,663 146,699 146,699 143,351 137,735 132,508 129,979
Reservas Técnicas 82,435 75,530 75,530 73,997 71,809 67,520 64,591
Matematicas 79,368 72,030 72,030 69,720 68,984 65,173 62,313
Riesgo en Curso 751 928 928 1,036 812 743 651
Previsionales 0 0 0 0 0 0 0
Reserva de Siniestros 1,040 1,216 1,216 1,506 482 0 0
Siniestros 604 676 676 626 219 0 0
Ocurrido y No Reportado 436 540 540 880 263 0 0
Otros 1,275 1,357 1,357 1,735 1,531 1,604 1,627
Reservas CUI 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones con Bancos 0 0 0 0 0 0 0
Primas por Pagar 0 0 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar 41 36 36 31 32 29 27
Otros Pasivos 343 518 518 1,118 122 234 197
TOTAL PASIVOS 82,819 76,084 76,084 75,146 71,963 67,783 64,814
Capital Pagado 0 0 0 0 0 0 0
Reservas 14,999 15,004 15,004 15,002 14,697 15,093 15,122
Utilidad (Pérdida) Retenida 56,845 55,611 55,611 53,203 51,075 49,633 50,044
PATRIMONIO 71,844 70,615 70,615 68,205 65,772 64,726 65,165
Mutualidad de Carabineros Abril, 2010 9
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Resumen Financiero (MMS$)
MUTUALIDAD DE CARABINEROS SEGUROS DE VIDA

ESTADO DE RESULTADO dic-09 dic-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05
Prima Directa y Aceptada 14,202 13,388 13,388 12,441 8,082 8,103
Ajuste de Reservas (3,626) (2,874) (2,874) (3,658) (3,823) (2,943)
Prima Cedida 0 0 0 0 0 0
Prima Retenida Neta Devengada 10,577 10,514 10,514 8,782 4,260 5,159
Costo de Siniestro Directo (8,925) (9,641) (9,641) (8,496) (4,916) (4,760)
Costo de Siniestro Cedido 0 0 0 0 0 0
Costo de Siniestro Neto (8,925) (9,641) (9,641) (8,496) (4,916) (4,760)
Costo de Adquisicién Directo 0 0 0 0 0 0
Gastos de Administracién (3,279) (3,253) (3,253) (3,058) (3,059) (3,218)
Ingreso por Reaseguro Cedido 0 0 0 0 0 0
Costo Neto de Suscripcion (3,279) (3,253) (3,253) (3,058) (3,059) (3,218)
Otros Ingresos (Gastos) Operacionales Netos 0 0 0 0 0 0
Resultado de Operacion (1,628) (2,380) (2,380) (2,771) (3,715) (2,819)
Ingresos Financieros 7,593 7,407 7,407 8,121 6,659 6,187
Gastos Financieros (50) (1,226) (1,226) 9) (724) (21)
Otros Ingresos (Egresos) Netos 0 0 0 (1,433) 0 0
ltems Extraordinarios (2,215) (314) (314) (652) 771 (525)
Resultado Antes de Impuesto 3,701 3,488 3,488 3,256 2,991 2,822
Impuestos 0 0 0 0 0 0
Resultado Neto 3,701 3,488 3,488 3,256 2,991 2,822
Indices Financieros dic-09 dic-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05
Desempefio
Participacion de Mercado (% Prima Directa) 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.4% 0.5%
Participacion de Mercado (% Activos) 0.8% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9%
Indice de Retencién 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Indice de Siniestralidad Directa 62.8% 72.0% 72.0% 68.3% 60.8% 58.7%
Indice de Siniestralidad Neta 84.4% 91.7% 91.7% 96.7% 115.4% 92.3%
Costo de Adquisicion Directo / Prima Directa y Aceptada 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Administracién / Prima Directa y Aceptada 23.1% 24.3% 24.3% 24.6% 37.8% 39.7%
Costo Neto de Suscripcion / Prima Retenida Neta Devengada 31.0% 30.9% 30.9% 34.8% 71.8% 62.4%
Resultado de Operacion / Prima Retenida Neta Devengada (15.4%) (22.6%) (22.6%) (31.6%) (87.2%) (54.6%)
Indice Combinado 115.4% 122.6% 122.6% 131.6% 187.2% 154.6%
Indice Operacional 44.1% 63.8% 63.8% 39.2% 47.9% 35.1%
Ingreso Financiero Neto / Activo Promedio 5.0% 4.3% 4.3% 5.8% 4.4% 4.7%
ROAA 2.5% 24% 24% 2.3% 2.2% 2.2%
ROAE 5.2% 5.0% 5.0% 4.9% 4.6% 4.3%

Solvencia y Endeudamiento

Pasivo Exigible / Patrimonio (Veces) 1.2 1.1 1.1 1.1 1.1 1.0
Reservas / Pasivo Exigible (Veces) 1.00 0.99 0.99 0.98 1.00 1.00
Obligaciones con Bancos / Pasivo Exigible 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reservas / Prima Retenida Neta Devengada 746.8% 711.1% 711.1% 830.1% 1,635.5% 1,280.3%
Prima Retenida Neta Devengada / Patrimonio (Veces) 0.15 0.15 0.15 0.13 0.07 0.08
Leverage Normativo (Veces) 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Patrimonio / Activos (%) 46.5% 48.1% 48.1% 47.6% 47.8% 48.8%

Inversiones y Liquidez

Activos Liquidos / Reservas (Veces) 0.27 0.25 0.25 1.28 1.21 1.20
Activos Liquidos / (Reservas + Deuda Financiera) (Veces) 0.27 0.25 0.25 1.28 1.21 1.20
Activos Liquidos / Pasivo Exigible (Veces) 0.27 0.25 0.25 1.26 1.21 1.20
Activo Fijo / Activos Totales (%) 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1%

Rotacién Prima por Cobrar (dias) - - - - - R
Rotacién Deudores por Reaseguro (dias) - - - - R R
Deudores por Reaseguro / Patrimonio 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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Resumen Financiero (MM$)

MUTUALIDAD DE CARABINEROS SEGUROS GENERALES

BALANCE GENERAL dic-09 dic-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05 dic-04
Activos Liquidos 9,610 8,963 8,963 8,734 8,328 7,172 6,345
Caja y Bancos 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones Financieras 9,610 8,963 8,963 8,734 8,328 7,172 6,345
Sector Privado 2,290 1,956 1,956 2,005 2,043 2,072 2,114
Estatal 5,016 5,451 5,451 6,190 6,285 5,100 4,230
Eondaos Mutugs 2304 1556 1556 540 Q Q 0
ResumenFinanciewn{MM$) 0 0 0 0 0 0 0
MYFUALIDAD BE CARABINEROS SEGUROS’GENERAI.ES 0 0 0 0 0
ﬁé_&éﬂaﬁ%w&rAbo e dig: p9 dic-08 ,2(17 dic-Op? dic-O;z dic-OSEg dic-05, QZ
Pflmélﬁjfﬁe@poﬁmmé'wro 85 1,68 1,027 g5 1,0371 1,015 1,011 958 43
AjuAtdide Rgservas 505 £08) (4) 505 (@5 28p5 (33505 41505
Prifl Tedietvos 34 (284) (314) 21 (31493 (286) 0 (248) 0 (252) 0
Prima Retenida Neta Devengaﬁg-nvos TOTALES 10,268 95042 708 9584 968 Py 75093 747987
Coﬁgsdee rvsérs]iﬁsé% Biéeszcto 672 (%5921 ) (209) 652 (20%5 (3556)75 (21 7%53 @17) 674
Cosigge:aeTPSiiERos 0 P 65 65 171, 64, 48,
Costo g feigiaséro Neto 0 (178) (143) 0 (143)p (184) o (153) ¢ (168) ¢
Costo Qe drdiglaisjain Reyecttado 0 00 0 0 0o 0o 0o 0o
Gasfieasnamfaisteacion 635 (6%9) (147) 616 (14672 (24487 (273904 (269)645
IngresB 'quf\'easeguro Ced|do 336 53 117 512 1778 10357 8508 97349
cong MR R TO® @ T A ol o oo
Otrog{%ﬁggéﬁggos peracmnales Netos Y 0 0 0y 0, 0, 0,
Ob||gac|ones con Bancos Resultado de Operacpn 499 534.6946 0 535y 430 o 387.950 406 o
Ing@¥sos Paaiveisros 23 86 576 37 5760 51%8 47334 409216
Gastos Financieros  PASIVO EXIGIBLE TOTAL 695 6890 0 689 784 o3 686 0890
Otros Intgresos (Egresos) Netos (15) 22) (22) (14) 0 0
ltema ?raorcﬂnanos 0 & @1y ° (211 (115)° 27 ° 31) 0
ReS? 8,602 8,017 8,017 )9 7,::)94 6,2322 5) 562
Utl'ldad (Perdlda) Retenida Resultado Antes de |mpl£§t0 %1 878.4453 878 82&4 834.05}85 785635
Impuestos PATRIMONIO TOTAL 9,594 8,8960 0 889 8,6@9 8£bs 7807 #197
Resultado Neto 991 878 878 820 834 785
INDICADORES FINANCIEROS dic-09 dic-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05
Desempeiio
Participaciéon de Mercado (% Prima Directa) 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Indice de Retencién 72.6% 69.4% 69.4% 71.8% 75.4% 73.7%
Indice de Siniestralidad Directa 27.0% 20.3% 20.3% 34.9% 21.5% 22.6%
Indice de Siniestralidad Neta 35.7% 27.3% 27.3% 37.4% 33.2% 33.0%
Costo de Adquisicién Directo / Prima Directa 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Administracién / Prima Directa 18.3% 14.3% 14.3% 24.0% 27.0% 28.1%
Costo Neto de Suscripcion / Prima Neta Ganada 16.7% 5.7% 5.7% 28.4% 40.7% 33.6%
Resultado de Operacién / Prima Directa 46.4% 52.1% 52.1% 42.4% 38.4% 42.4%
Indice Combinado 34.5% 24.5% 24.5% 42.9% 46.8% 45.6%
Indice Operacional (24.0%) (56.8%) (56.8%) (26.0%) (17.9%) (9.2%)
Ingreso Financiero Neto / Activos Promedio 4.5% 6.1% 6.1% 5.7% 5.6% 5.5%
ROAA 10.0% 9.3% 9.3% 8.9% 10.0% 10.5%
ROAE 10.7% 10.0% 10.0% 9.7% 10.9% 11.8%
Solvencia y Endeudamiento
Pasivo Exigible / Patrimonio (Veces) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Reservas / Pasivo Exigible (Veces) 0.97 0.95 0.95 0.96 0.91 0.95
Obligaciones con Bancos / Pasivo Exigible (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reservas / Prima Neta Ganada (%) 131.9% 128.9% 257.8% 280.7% 286.7% 259.5%
Prima Neta Ganada / Patrimonio (Veces) 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 0.08
Patrimonio / Activos (%) 93.2% 92.8% 92.8% 92.2% 91.7% 91.2%
Inversiones y Liquidez
Activos Liquidos / Reservas (Veces) 14.31 13.74 13.74 12.39 12.34 10.99
Activos Liquidos / (Reservas + Deuda Financiera) (Veces) 14.31 13.74 13.74 12.39 12.34 10.99
Activos Liquidos / Pasivo Exigible (Veces) 13.83 13.01 13.01 11.89 11.21 10.45
Mutualfiq 98/ EsPLBIRERSs Abril, 2010 4.9% °.8% °.8% 4% 6% 6.5% 11
Rotacién Cuentas por Cobrar (dias) 19 11 11 4 31 21
Deudores por Reaseguro / Patrimonio 0.9% 0.7% 0.7% 1.3% 0.6% 0.9%

Deudores por Reaseguro / Prima Cedida (dias) 103.87 74.65 74.65 139.74 72.99 86.35
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