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• ������3��������������	��� ���	��������
���	���������� ��1�� ����	��� ����	������
������ �����	���� �	� �����������������	�
���	������  � 
�� ���	���	������� ����� �	�
�	������1���	������������	����	���������
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�	������������
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�	� �	������ ���� ��	����� ������	����  �
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������������ ����� ��� ����� ��	��
���	���	�������4	������	�������	������
����	�.4	�������

• ��� �� �	� �����	��� ��� �	���� �	� ���
���������� �	� ���� ������	�� �	� ���	�.
4	����� ���0������� �	��������	�� �����	��
1����� �	����� �� ����������� ��� ��%���
������� �� �	����� � 4	����� �	������ �	�
�����������0	�0��,�	�������������������
��1� �	+��� �	� ��	����� ��� �	����
���	��)�	��	��	�� 	�� �	��	���� �	�
�	�����������������

�

�

�

�

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

2004 2005 2006 2007 2008 mar-09

Reservas Activos Prima Directa

!"�#��
$��%���
�
&��
$�����'������
(%)

Fuente: Fitch, SVS



���������	�

�
� �

'� �
�����	���	�������������	��	�������	��������������I������&$$/�

�

�		����������������������	�����*�	� �����	������������	�	���	���������)��*�+���,�	�����,�	�
�����������������%������0���������	��	��

��*	��	���������,�	��������	��	�2���0� ��� ����������*	�	��������� ������	�������������
��������	��	����������������������������������������������������	��������������������������
*�+��� ��	��������� �������� 	�� ���� 7��������	�	��� 3�� �������� �	� 2���0�� ��� ������������� �	�
���	�������	�����	����	�������	�����������	����	��������	����������	��������������� 	�������	�
�������� �	���%���� ��� ��	��	� �	�� &$$'�� �	�����(����	� ��	���� ���� �������� ���������	�� �	�
����	����� @	� 	���� ���	���� ����� ��� ������������� ��������� 2���0� 	��	��� ,�	� ���	������
����	���� 	�� ��	����	� ��� ������� *��	� ������������� ��	������ ���� ���	�	�� �	�
	��	�����	����	���������*������	��)��0��������,�	�����	�����	��	�������

(��	
������

�� ���������� ���	������ �	� ���	������
�����	�	� ��� 	��,�	� �)�� �������� 0�����
���������� �����������	�� ������ ���	�������
����� ����������	��� �	������������ 	�� 	��
7������ ���� ���� �� ��� �	�%�� ���	��� �	�
������������ �	� �������� ��	������ �	� �����
���� �0������ �	����� ���������  � �>����
����	)����	��� �������������	���	��	�������
��	�)�� �	� ��� �	��	��	� �	���������� 	�� ���
���	������%������ �	� �	����� ������������ ,�	�
�	� ���	���� �� ��	����	����� �	� ���
��������������� �	*�	��� �	�	���� �����+	�
������	� 	�� &$$/� ���� ���	�	���� �	� B�!#.9�
������	��� �������� �	�	+�� ��� ���	�������	� ���
��������� �	� ��� ����	�����	� 	�� ��� �������
�	�	����	�� ����� 	���)����	� �)�� *�	�� ��
��*�������0����	��	�������>����	��	�������������������0������	���������������	����������
���	��������	�������������������	����	���������������	����� �	���� �	�%���	��	������@	�
	���� ���	���� ��� ��������� ��	�	���� ���� ��	������ ���	����������� �	� ���� �	��	�� �	�
����	����� 	���	�������� ������ �� ���.$'� ����� �����.$/� ���� �	�	������������� 	�� �������
�	��	���� �� ����� ���	����	��� �	�	����� ����������	��	� ���� ��� ������� �	� ���� ��	����
���������	�	���	�������	�����	��������������	��	������	�������������	����*�������������
���.$/��	�������+	�	��)�������*�����	�����#L�;:�	��������*	�����������������	������;$�8:�
	��	���	��	�������	������ �	���	�����	�&�8:�	���	�����������������

�����.$'�����	�������	��������������������	��������!'$�"/"�������	�����������	���������	�
&�":� �	��	���� �� ���.$L��  � ���� ����������� �� ���.$/� ���� !"9�;;;� ������	�� ���� ����
������������ �	� "'�':� �	��	���� �����.$/�� ������� ,�	� �	� 	-������� ����������	��	� ���� 	��
���	���	����������	���������	���	�����������	���	�������	�����	�������."9�':������.$'��
 �.'#�':������.$/�������������������	�������	�������������	�	���(��������	������+	��


�����	�����	������� �	� ���	�������	���)������ �����+���������� �	�� �	������	� �������	%� �
��*�	���	������	������2>�������	������	����	�������������7*�����	��	���������	�����	�����
��	���������� @	� 	�������	���� ��� ��������� �	� ��+������ ��	�� ����	�� �	� ��� ������ �	� ""� 	��
������������ ,�	� �	*�	���� �	�	���� �	� ���	���� �� ��� ��������������� ���	�	���� �	� B�!";#�
������	��	�������+	�����"&��	�	����	�	+)����	�	������	�������������	��������������	��	�.
$/��	������	����	�������	��	�����)�����	��������������������������	���������	�������������
�������������
��6��


��� �����	�� �����%����� ���� ���	������ ����� ��� ���	������%������ �	� ���� ���������� ����� 	��
����	���	���	��	��������	����	����������������� �������� ������� ��	�%���	��	������������
3�� 	��	� 7������� ��� ��������� 0�� �	����������� ��� �	��	� ����	��� �	� �	�������	����  �

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0

Vida I.

Accidentes I.

Otros I.

Vida C.

Salud C.

Otros C.

Previsionales

Intervida Sistema

Fuente: Fitch, SVS

(
"���
)
���
$��%�
	�
(M ar-09)

(%)
0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

70.000

80.000

90.000

2004 2005 2006 2007 2008 mar-09

Vida I. Salud C. Otros I.

Accidentes I. Vida C. Otros C.

Previsionales

!"�#��
$��%������
$��&�����	�

Fuente: Fitch, SVS

(M M $)



���������	�
�

�
� �


�����	���	�������������	��	�������	��������������I������&$$/��� )�

�

������������� �	� ���� �	��	���	��� ��������� ���	����� ��� �������������� 	� ����	�	����� ���
�	�	�������	���������������	�)������������������		�����	-�	�����	���	���������	��,�	�
�*����� ���� ���������	�� ������	�� �	�� ������ ��������� ��� �� ��������	� �� ��� �	������ �	� ����
����	���	���	������	���

!�*�������
����	��

+�����$��
@	��	� 	�� ���� &$$9�� ���	������ ��	�	���� �	��������� �	���� ���������� ������	� �� ��� ������
	��,�	� �	� �	������� *�+�� ���)�	����� �(������� ������������� �	�����(����	� �*������ �	�
���	���	���	��	��������	��������	����	��	�������������.$'���������������	���������������	��
�	���� ���� !8�//$�������	�� �46��� �	� "�L:�  � 46�3� L�9:��� ���������� ��� ����	�	���� �	�
&L�9:� �	��	���� ��� ��	��	� �	�� ���� ���	������ ������)����	� �����*�	�	��	� ���� ��� �����
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Resumen Financiero (MM$)
LA INTERAMERICANA COMPAÑIA DE SEG DE VIDA S.A.              
BALANCE GENERAL mar-09 mar-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05 dic-04
Activos Líquidos 122.134 106.795 121.215 104.106 100.664 91.059 93.060

  Caja y Cuenta Corriente 333 1.022 930 710 165 547 1.363

  Inversiones Renta Fija 118.722 101.951 118.820 102.345 99.670 90.513 91.590

  Sector Privado 81.377 73.139 81.431 73.945 73.123 68.071 64.813

  Estatal 24.385 15.828 24.868 15.902 17.391 16.861 20.822

  Mutuos Hipotecarios 12.689 11.629 12.226 10.926 9.155 5.581 5.955

  Renta Fija Extranjero 271 1.355 294 1.571 0 0 0

Otras Financieras 166 313 125 127 0 0 0

Fondos Mutuos 2.912 3.510 1.341 924 829 0 107

Leasing Inmobiliario 1.081 1.124 1.093 1.132 1.178 1.217 1.302

Renta Variable 14.521 17.441 14.019 18.255 18.231 17.639 18.453

Bienes Raíces 13.889 14.198 13.909 14.162 14.709 15.568 16.103

Inversiones CUI 69.568 67.602 67.402 65.226 55.126 46.662 36.785

Préstamos 8.513 8.844 8.640 8.868 8.855 9.163 9.075

   Sobre Pólizas 8.513 8.844 8.640 8.868 8.855 9.163 9.075

   Otros

Deudores por Prima 3.413 5.705 4.118 4.964 4.843 4.969 2.288

Deudores por Reaseguro 4.437 2.773 4.098 3.883 2.172 1.837 1.371

Activos Fijos 932 977 996 1.015 1.090 1.114 1.121

Otros Activos 7.403 5.294 7.069 5.293 6.626 8.516 7.578

TOTAL ACTIVOS 245.890 230.753 242.560 226.904 213.495 197.745 187.136

Reservas Técnicas 93.572 98.948 94.280 99.119 100.138 98.044 95.343

   Matemáticas 39.368 42.342 39.907 42.668 45.123 46.834 49.235

   Riesgo en Curso 6.581 11.934 7.525 12.452 11.414 6.973 1.161

   Previsionales 33.923 33.520 33.804 33.796 35.813 37.975 39.535

   Reserva de Siniestros 11.303 9.254 11.207 8.801 6.636 5.545 4.853

  Siniestros 8.032 6.955 7.601 6.545 4.870 3.982 3.452

  Ocurrido y No Reportado 3.272 2.299 3.606 2.256 1.766 1.563 1.400

   Otros 2.397 1.897 1.836 1.401 1.152 716 559

Reservas CUI 67.636 64.687 65.957 64.246 54.894 44.694 36.090

Obligaciones con Bancos 0 0 0 0 0 0 0

Primas por Pagar 8.138 5.593 7.083 4.983 3.724 2.812 3.997

Cuentas por Pagar 6.125 6.775 6.572 6.551 5.634 6.074 5.227

Otros Pasivos 8.215 8.352 8.522 7.114 7.164 6.962 5.090

TOTAL PASIVOS 183.685 184.354 182.414 182.013 171.554 158.586 145.747

Capital Pagado 16.597 1.547 16.215 1.560 1.560 1.507 1.561

Reservas 847 1.507 1.379 1.696 1.861 1.701 1.994

Utilidad (Pérdida) Retenida 44.760 43.345 42.553 41.635 38.519 35.952 37.833

PATRIMONIO 62.204 46.399 60.146 44.891 41.941 39.159 41.388
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Resumen Financiero (MM$)
LA INTERAMERICANA COMPAÑIA DE SEG DE VIDA S.A.              
ESTADO DE RESULTADO mar-09 mar-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05
Prima Directa y Aceptada 16.444 20.239 80.191 81.900 79.864 72.170

Ajuste de Reservas (192) 377 6.006 (7.973) (12.955) (12.031)

Prima Cedida (1.077) (992) (3.823) (4.607) (2.902) (5.893)

Prima Retenida Neta Devengada 15.175 19.625 82.374 69.320 64.007 54.246

Costo de Siniestro Directo (8.875) (9.420) (41.654) (38.400) (35.001) (31.866)

Costo de Siniestro Cedido 36 213 1.169 1.516 529 2.189

Costo de Siniestro Neto (8.839) (9.207) (40.485) (36.884) (34.472) (29.676)

Costo de Adquisición Directo (1.581) (2.512) (9.914) (9.927) (10.473) (9.120)

Gastos de Administración (6.434) (6.771) (29.862) (30.697) (32.079) (28.346)

Ingreso por Reaseguro Cedido 171 183 636 691 419 1.633

Costo Neto de Suscripción (7.844) (9.100) (39.140) (39.933) (42.132) (35.833)

Otros Ingresos (Gastos) Operacionales Netos 0 0 0 0 0 0

Resultado de Operación (1.508) 1.318 2.749 (7.498) (12.597) (11.263)

Ingresos Financieros 4.497 901 1.539 11.637 15.020 8.886

Gastos Financieros 0 0 (0) (2) (29) (60)

Otros Ingresos (Egresos) Netos 31 (239) (110) 18 240 54

Items Extraordinarios (612) 298 1.065 (390) 45 447

Resultado Antes de Impuesto 2.407 2.278 5.243 3.766 2.679 (1.936)

Impuestos (202) (557) (1.253) (637) (103) 63

Resultado Neto 2.205 1.721 3.990 3.129 2.576 (1.873)

Indices Financieros mar-09 mar-08 dic-08 dic-07 dic-06 dic-05
Desempeño

   Participación de Mercado (% Prima Directa) 3,3% 3,6% 3,5% 3,8% 4,2% 4,1%

   Participación de Mercado (% Activos) 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,3%

   Indice de Retención 93,4% 95,1% 95,2% 94,4% 96,4% 91,8%

   Indice de Siniestralidad Directa 54,0% 46,5% 51,9% 46,9% 43,8% 44,2%

   Indice de Siniestralidad Neta 58,3% 46,9% 49,1% 53,2% 53,9% 54,7%

   Costo de Adquisición Directo / Prima Directa y Aceptada 9,6% 12,4% 12,4% 12,1% 13,1% 12,6%

   Gastos de Administración / Prima Directa y Aceptada 39,1% 33,5% 37,2% 37,5% 40,2% 39,3%

   Costo Neto de Suscripción / Prima Retenida Neta Devengada 51,7% 46,4% 47,5% 57,6% 65,8% 66,1%

   Resultado de Operación / Prima Retenida Neta Devengada (9,9%) 6,7% 3,3% (10,8%) (19,7%) (20,8%)

   Indice Combinado 109,9% 93,3% 96,7% 110,8% 119,7% 120,8%

   Indice Operacional 80,3% 88,7% 94,8% 94,0% 96,3% 104,5%

   Ingreso Financiero Neto / Activo Promedio 7,4% 1,6% 0,7% 5,6% 14,0% 8,9%

   ROAA 3,6% 3,0% 1,7% 1,4% 1,3% (1,0%)

   ROEA 14,4% 15,1% 7,6% 7,2% 6,4% (4,7%)

Solvencia y Endeudamiento 

   Pasivo Exigible / Patrimonio (Veces) 3,0 4,0 3,0 4,1 4,1 4,0

   Reservas / Pasivo Exigible (Veces) 0,51 0,54 0,52 0,54 0,58 0,62

   Obligaciones con Bancos / Pasivo Exigible 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

   Reservas / Prima Retenida Neta Devengada 158,6% 63,0% 117,4% 143,7% 154,8% 178,3%

   Prima Retenida Neta Devengada / Patrimonio (Veces) 1,12 3,38 1,57 1,60 1,58 1,35

   Leverage Normativo (Veces) 2,1 2,9 2,2 2,9 3,0 3,2

   Patrimonio / Activos (%) 25,3% 20,1% 24,8% 19,8% 19,6% 19,8%

Inversiones y Liquidez

   Activos Líquidos / Reservas (Veces) 1,31 1,08 1,29 1,05 1,01 0,93

   Activos Líquidos / (Reservas + Deuda Financiera) (Veces) 1,31 1,08 1,29 1,05 1,01 0,93

   Activos Líquidos / Pasivo Exigible (Veces) 0,66 0,58 0,66 0,57 0,59 0,57

   Activo Fijo / Activos Totales (%) 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6%

   Rotación Prima por Cobrar (días) 19 25 18 22 22 25

   Rotación Deudores por Reaseguro (días) 371 252 386 303 269 112

   Deudores por Reaseguro / Patrimonio 7,1% 6,0% 6,8% 8,6% 5,2% 4,7%
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